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ABSTRACT

The aim of this research is to know the influence of non financial
information variable on initial return IPO in the Indonesia Stock Exchange
partially and simultaneously, and to know variable that have the greatest
influence on initial return.

Purposive sampling is used in this research as sampling technique
method. The sample used in this research is underpricing IPO in 2005-2007.
ANCOVA model with cross section data used as data analysis method. This Model
includes variable qualitative and variable quantitative. There is variable
qualitative includes underwriter reputation, auditor reputation, industry type, and
companies age which is proxy with dummy variables. Variable quantitative is
proceeds.

The Result concludes that partially, underwriter reputation, proceeds, and
industry type do have negative influence on initial return. Auditor reputation, and
companies age do not have influence on initial return. Simultaneously non
financial information variable have the influence on initial return. In addition,
proceeds has the greater influence on initial return.
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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh variabel informasi non
keuangan secara parsial maupun simultan, dan mengetahui variabel yang paling
berpengaruh terhadap initial return pada saat IPO di Bursa Efek Jakarta.

Metode purposive sampling digunakan sebagai teknik pengambilan
sampel. Sampel yang digunakan yaitu perusahaan yang melakukan PO pada
tahun 2005-2007 dan yang mengalami underpricing. Model ANCOVA (analysis
of covariance) dengan cross section data digunakan sebagai metode analisis data.
Model ini melibatkan variabel kualitatif dan kuantitatif. Variabel kualitatif terdiri
dari reputasi penjamin emisi, reputasi auditor, jenis industri, dan umur perusahaan
yang di-proxy dengan menggunakan dummy variabel. Variabel kuantitatif yaitu
ukuran penawaran.

Hasil penelitian menyimpulkan variabel reputasi penjamin emisi, ukuran
penawaran, dan jenis industri berpengaruh negatif terhadap initial return pada saat
IPO, sedangkan variabel reputasi auditor dan umur perusahaan tidak berpengaruh
terhadap initial return. Secara simultan variabel informasi non keuangan
berpengaruh terhadap initial return, dan variabel yang memiliki pengaruh terbesar
adalah ukuran penawaran.

Kata Kunci: [nitial Return, Reputasi Penjamin Emisi, Jenis Industri, Ukuran
Penawaran.
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