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ABSTRACT 

 

To fulfill requirement of consumer that is increasingly increases, PT. X tries to add 
production capacity. Addition plan of this production capacity divided to become two 
alternatives. To assess elegibility of each alternative of investment, applied a method so-
called with Capital Budgeting. There is four calculation methods applied in, that is: 
Payback Period, Net Present Value, Internal of Rate of Return and Profitability Index. 

 

 

Decision of end taken is alternative of investment 2, because choosing Payback Period 
which is shorter, and Net Present Value, Internal of Rate of Return,and Profitability Index 
larger ones. 

Keywords: Capital Budgeting, Payback Period, Net Present Value, Internal Rate of 
Return, Profitability Index. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Method Alternative Invesment 1 
Pessimistic Most Likely Optimistic 

PP 4 years 2 months 23 days 3 years 8 months 23 days 3 years 6 months 
NPV Rp. 2.326.022.507,- Rp. 3.772.769.187,- Rp. 4.751.551.833,- 
IRR 18,22 % 21,82 % 24,09 % 
PI 1,19 1,31 1,4 

Method Alternative Invesment 2 
Pessimistic Most Likely Optimistic 

PP 4  years  4  months 24  days 3  years 7 months  21  days 3 years 3 months 11  days 
NPV Rp. 2.979.474.187,- Rp. 4.998.084.424,- Rp. 7.273.812.921,- 
IRR 19,47 % 23,17 % 27,63 % 
PI 1,22 1,37 1,54 
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ABSTRAK 

 

Untuk memenuhi kebutuhan konsumen yang semakin meningkat, maka PT. X berusaha 
untuk menambah kapasitas produksi. Rencana penambahan  kapasitas produksi ini dibagi 
menjadi dua alternatif. Untuk menilai kelayakan masing-masing alternatif investasi, 
digunakan sebuah metode yang disebut dengan Capital Budgeting. Ada empat metode 
perhitungan yang digunakan, yaitu: Payback Period, Net Present Value, Internal Rate of 
Return dan Profitability Index. 

Berdasarkan perhitungan dengan metode-metode Capital Budgeting diperoleh hasil 
sebagai berikut: 

 

 
Keputusan akhir yang diambil adalah alternatif investasi 2, karena memilih Payback 
Period yang lebih pendek, serta Net Present Value, Internal Rate of Return,dan 
Profitability Index yang lebih besar.  
 
Kata kunci: Capital Budgeting, Payback Period, Net Present Value, Internal Rate of 
Return, Profitability Index. 

 
  

Metode Alternatif Investasi 1 
Pessimistic Most Likely Optimistic 

PP 4 tahun 2 bulan 23 hari 3 tahun 8 bulan 23 hari 3 tahun 6 bulan 
NPV Rp. 2.326.022.507,- Rp. 3.772.769.187,- Rp. 4.751.551.833,- 
IRR 18,22 % 21,82 % 24,09 % 
PI 1,19 1,31 1,4 

Metode Alternatif Investasi 2 
Pessimistic Most Likely Optimistic 

PP 4 tahun 4 bulan 24 hari 3 tahun 7 bulan 21 hari 3 tahun 3 bulan 11 hari 
NPV Rp. 2.979.474.187,- Rp. 4.998.084.424,- Rp. 7.273.812.921,- 
IRR 19,47 % 23,17 % 27,63 % 
PI 1,22 1,37 1,54 
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