ABSTRAK
Fella (0552228)

“Pengaruh Nilai Tukar Rupiah Per Dollar AS, Tingkat Inflas, dan Tingkat
Suku Bunga SBI Terhadap IHSG di Bursa Efek Indonesia.”

Krisis moneter yang terjadi segjak tahun 1997, berakibat pada ambruknya fondasi
ekonomi yang ditandal dengan menurunnya nilai tukar Rupiah, tingginya suku
bunga, dan meningkatnya inflasi . Akibat dari ambruknya fondasi ekonomi
tersebut tentunya sangat berpengaruh terhadap kelangsungan dunia usaha
Indonesia.

Pasar moda telah terbukti memiliki andil yang cukup besar dalam
perkembangan perekonomian suatu negara. Sebagai buktinya adalah dominas
perdagangan obligasi dalam perhimpunan dana di Amerika Serikat. Oleh karena
itu, sangat wajar bila banyak ahli yang mengatakan bahwa perkembangan pasar
modal suatu negara merupakan salah satu indikator perekonomiannya.

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui masing-masing
pengaruh nilai tukar Rupiah per Dollar AS, inflasi, dan suku bunga SBI terhadap
IHSG Di Bursa Efek Indonesia baik secara bersama-sama (simultan) maupun
masing-masing (parsial).

Penelitian ini menggunakan data time series bulanan selama dua setengah
tahun dari Januari 2006 sampai Juli 2008. Data-data tersebut merupakan data
sekunder yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesia, Bank Indonesia, dan Biro
Pusat Statistik. Metode penelitian yang digunakan adalah metode deskriptif dan
verifikatif dengan pendekatan kuantitatif.

Setelah melalui uji asums klasik, variabel bebas nilai tukar Rupiah per
Dollar AS, inflasi, dan suku bunga serta variabel terikat IHSG, dengan data yang
ada hasil uji menunjukan bahwa asums klasik telah terpenuhi. Kemudian
hipotesis diuji dengan menggunakan model analisis regresi dan korelas linier
berganda.

Dari hasil penelitian, ditemukan bahwa hanya variabel inflas yang
mempunyai pengaruh positif yang signifikan terhadap IHSG, dengan nilai
koefisien sebesar 0.106, berarti untuk setiap penambahan sebesar 1% maka akan
memberikan penambahan terhadap IHSG sebesar 0.616 poin. Untuk variabel suku
bunga SBI mempunyai pengaruh negatif yang signifikan terhadap IHSG, dengan
nilai koefisien sebesar -1.616, berarti untuk setiap penambahan sebesar 1% maka
akan memberikan penurunan terhadap IHSG sebesar 1.616 poin. Sedangkan untuk
variabel nilai tukar Rupiah per Dollar AS tidak mempunyai pengaruh yang
signifikan terhadap IHSG. Koefisien determinasi dari persamaan regresi berganda
adalah sebesar 0.941, ini menunjukan bahwa variasi variabel dependen dijelaskan
sebesar 94.1% oleh variasi dari variabel-variabel independen secara simultan, dan
nilai sisanya sebesar 5.9% dijelaskan atau dipengaruhi oleh berbagai faktor lain
yang tidak termasuk di dalam model penelitian. Untuk itu para investor
disarankan untuk menjadikan variabel tingkat inflasi dan tingkat suku bunga SBI
sebagai bahan pertimbangan berinvestasi dalam pasar modal.
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