ABSTRACT

In Indonesia Stock Exchange, there are so many informations that can be received
by investor, such as public information or private information. One of available
information is stock split. This information influent among change of stock price,
stock volume, and another market activity. Stock split is an activity which is done
by go-public company to increase circulate stock quantity until lowered the stock
price. That activity usually does at the moment stock price becomes too high until
decreasing investor ability to buy the stock. One of the stock which publishes
stock split is PT Perusahaan Gas Negara, Tbk. (PGAS) at August 4, 2008. Stock
split unit ratio is 1 to 5. Stock sell with previous face value end at August 2, 2008.
Researcher intend there are abnormal return that intends wether can be found, in
adidtion the difference of abnormal return and stock volume activity at before and
after the period of stock split event. It can be defined that there are abnormal
return received by market agen at t0 and t2 period. And also there are no
diferrence of abnormal return and trading volume activity (TVA) between before
and afer stock split event at August 4, 2008.

Keywords: stock split, event study, abnormal return, trading volume activity.

Xi
Universitas Kristen Maranatha



INTISARI

Di Bursa Efek Indonesia, banyak sekali informasi yang dapat diperoleh para
investor baik yang bersifat publik ataupun yang bersifat pribadi. Salah satu
informasi yang ada adalah informasi tentang stock split atau pemecahan saham.
Informasi ini tentunya berpengaruh bagi para investor dalam mengambil
keputusan investasinya. Informasi ini tentunya dapat mengakibatkan diantaranya
perubahan harga saham, volume saham, dan aktivitas pasar lainnya. Stock split
adalah suatu aktifitas yang dilakukan oleh perusahaan go-public untuk
meningkatkan jumlah saham yang beredar sehingga harganya menjadi lebih
rendah. Aktivitas tersebut biasanya dilakukan pada saat harga saham dinilai
terlalu tinggi sehingga akan mengurangi kemampuan investor untuk membeli
saham tersebut. Salah satu saham yang mengumumkan stock split adalah PT
Perusahaan Gas Negara, Tbk. (PGAS) pada tanggal 4 Agustus 2008. Rasio
pemecahan unit saham adalah 1 berbanding 5. Penjualan saham dengan nilai
nominal lama berakhir pada tanggal 2 Agustus 2008. Peneliti di sini berniat untuk
mengetahui apakah terdapat return tidak normal lalu mengetahui apakah terdapat
perbedaan return tidak normal dan aktivitas volume saham pada periode sebelum
dan sesudah peristiwa stock split. Setelah dilakukan penelitian dapat disimpulkan
terdapat return tidak normal yang diterima oleh para pelaku pasar pada periode t0
dan t2. Lalu dapat disimpulkan juga tidak terdapat perbedaan return tidak normal
dan aktivitas volume (TVA) perdagangan antara sebelum dan sesudah peristiwa
stock split 4 Agustus 2008.

Kata-kata kunci: stock split, studi peristiwa, return tidak normal, aktivitas volume.
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