ABSTRACT

The stock split event is the one of the event which can be happened in capital
market. The author intends to examine stock split as the research evidence
because it happens in capital market. The author intends PT Timah (Persero), Tbk.
as the research evidence because this company is listed in LQ45 and recently has
been doing stock split. The purpose of this research is to predict the impact of
stock split execution against prices and stock volume of TINS on August 8, 2008.
This research explored the issue by applying two methods of analysis: the event
study to analyze market reaction, and analysis of statistical differences paired
sample t-test if the data has normal distribution and Wilcoxon test if the data does
not have normal distribution. The result of the research shows that there is
abnormal return on the first day, the second, and the eighth after the event, and
there are no differences on stock’s prices and the volume of the stock trade before
and after the event.
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INTISARI

Peristiwa stock split merupakan salah satu peristiwa yang terjadi di dalam pasar
modal. Penulis tertarik mengambil stock split sebagai bahan penelitian karena
peristiwa stock split umum terjadi dalam pasar modal . Penulis mengambil PT
Timah (Persero), Tbk. sebagai bahan penelitian sebab perusahaan ini merupakan
salah satu perusahaan yang sahamnya terdapat di dalam LQ45 dan yang belum
lama ini melakukan stock split. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk melihat
dampak pelaksanaan stock split terhadap harga dan volume saham PT Timah
(Persero), Tbk. pada tanggal 8 Agustus 2008. Penelitian ini dilakukan dengan
menggunakan dua metode analisis, yaitu studi peristiwa untuk menganalisis reaksi
pasar, dan analisis statistik uji beda paired sample t-test bila data berdistribusi
normal dan Uji Wilcoxon bila data tidak berdistribusi normal. Hasil penelitian
menunjukkan terdapat return yang tidak normal signifikan pada hari pertama,
kedua, dan kedelapan setelah peristiwa, dan tidak terdapat perbedaan pada harga
saham dan volume perdagangan saham baik sebelum dan sesudah peristiwa.

Kata Kunci :Stock split, studi peristiwa, return tidak normal
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