ABSTRACT

This study is issued to describe one of corporate action that is reverse stock split and its
effect to the firm stock performance. Theoretically, the corporate action that has been
done by a company is purposed to develop strategic and operational value which the
result could influence stock value and outstanding stock and finally will influence the
stock performance or the liquidity of company. As one of corporate action, reverse stock
split is purposed to make new stock price, to equal stock price with the firm stock that
has same characteristic and to form stock price normally. This study is researched by
using 21 samples company that have done reverse stock split at Indonesian Stock
Exchange by analyzing the data of stock price volatility and stock volume trading during
12 months before and after reverse stock split by using performance measure consist of
Indeks Sharpe, Treynor, dan Jensen. The result at firm can be indicated that reverse
stock split corporate action of reverse stock split does not have differences/influences to
the increasing of stock performance (price and volume) before and after reverse stock
split .
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ABSTRAK

Penelitian ini menggambarkan salah satu aksi korporasi yang disebut penggabungan
saham dan dampak dari kinerja saham tersebut. Secara teoritis, peran perusahaan dapat
dinilai kompeten apabila memiliki strategi pembangunan dan operasional yang tepat
dimana hasil yang didapat mempengaruhi nilai saham dan jumlah saham beredar dan
akhirnya akan mempengaruhi kinerja saham saham dan liquiditas suatu perusahaan.
Sebagai salah satu alat aksi korporasi, penggabungan saham menjelaskan bagaimana
menciptakan harga saham baru, dengan cara menggabungkan harga saham dari
perusahaan yang memiliki kesamaan karakteristik dan membentuk harga saham pada
kondisi normal. Penelitian ini menelusuri dari 21 (dua puluh satu) perusahaan yang telah
melakukan reverse stock split di Bursa Efek Indonesia dengan menganalisis data harga
saham dan volume perdagangan saham pada 12 bulan sebelum dan sesudah
penggabungan saham dengan menggunakan alat ukur kinerja saham yaitu Indeks
Sharpe, Treynor, dan Jensen. Hasil yang diperoleh dari pengukuran tersebut dapat
mengindikasikan apakah aksi korporasi penggabungan saham tidak berbeda atau
berpengaruh dalam meningkatkan kinerja saham (harga dan volume) sebelum dan
sesudah penggabungan saham.

Kata kunci: Penggabungan saham, harga saham, dan volume perdagangan
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