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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh likuiditas, solvabilitas, 
profitabilitas, dan variabel makro ekonomi terhadap kebijakan dividen pada 
Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2008-2012. Likuiditas 
diproksikan dengan Current Ratio, solvabilitas diproksikan dengan Debt to Equity 
Ratio, profitabilitas diproksikan dengan Net Profit Margin, dan variabel makro 
ekonomi diproksikan dengan Tingkat Inflasi, Suku Bunga Bank Indonesia (BI 
Rate), serta Nilai Tukar. Jumlah sampel yang digunakan pada penelitian ini 
berjumlah 25 perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2008-2012. 
Teknik sampling yang digunakan adalah purposive sampling dan teknik analisis 
yang digunakan adalah regresi data panel. Hasil penelitian ini menunjukkan 
bahwa secara simultan likuiditas, solvabilitas, profitabilitas, dan variabel makro 
ekonomi berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Secara parsial hanya variabel 
profitabilitas (Net Profit Margin) dan variabel makro ekonomi ekonomi (Tingkat 
Inflasi, Suku Bunga Bank Indonesia, dan Nilai Tukar) yang berpengaruh terhadap 
kebijakan dividen. Namun, variabel-variabel tersebut tidak dapat dijadikan 
sebagai bahan pertimbangan dalam membuat kebijakan dividen dikarenakan 
setelah dilakukan penyesuaian pada uji kelayakan model, standar error pada 
variabel-variabel penelitian menjadi lebih besar yang mengindikasikan masih 
terdapat heteroskedastisitas dan autokorelasi. 

 

Kata Kunci : Dividend Payout Ratio, Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Net 
Profit Margin, Inflasi, BI Rate, Nilai Tukar 
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ABSTRACT 

 

 The purpose of this research is to examine the influence of liquidity, 
solvency, profitability, and macroeconomic variables on dividend policy in 
Manufacturing Company listed on the Indonesia Stock Exchange 2008-2012. 
Liquidity is proxied by the current ratio, solvency is proxied by Debt to Equity 
Ratio, profitability is proxied by net profit margin, and the macroeconomic 
variables is proxied by inflation, interest rate of Bank Indonesia (BI Rate), and 
exchange rate. The samples of this research are 25 companies listed on Indonesia 
Stock Exchange from 2008 to 2012. Purposive sampling technique is used as the 
sampling method. Panel data regression analysis shows that liquidity, solvency, 
profitability, and the macroeconomic variables simultaneously influence the 
dividend policy. Partially, only profitability (Net Profit Margin) and 
macroeconomic variables (inflation, interest rate, exchange rate) influence the 
dividend policy. However, these variables cannot be considered in making policy 
dividend, because after the adjustments due to test the feasibility of the model, the 
standard error on the variables become larger that indicates there are 
heteroskedasticity and autocorrelation. 

Key Words : Dividend Payout Ratio, Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Net 
Profit Margin, Inflation, Interest Rate, Exchange Rate 
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