ABSTRACT

Rating the performance of many companies at this time do to get the right
investment choices, and safe for the investors. In addition, the performance
assessment also aims to describe the financial situation of an enterprise so that
companies now are required to be able to create a value for the shareholders.

PT. Tambang Batubara Bukit Asam, Tbk (PTBA) is a mining company in
Indonesia which was established since 1919. This research is done in the PTBA the
period 2006-2008 which aims to see the company using the method of EVA
(Economic Value Added) as a basis for investment decisions for investors.

Results on the calculation of the value of EVA PT. Tambang Batubara Bukit
Asam, Tbk years 2006 and 2007 amounted to (Rp.17.431, 84) (in millions of rupiah)
and (Rp.508.202, 40) (in million rupiah). This indicates the existence of destroyed
value by the company. While the EVA in the year 2008 amounted to Rp.4.680.275,
83 (in millions of rupiah). Although in 2008 the company succeeded in making the
creation of value, but for the year 2008 is going global crisis that caused a negative
market value, giving benefits to the value of EVA companies. So that investment
decisions of PTBA is not feasible because the company is not able to provide
prosperity for the stakeholders.
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ABSTRAK

Penilaian kinerja perusahaan saat ini banyak dilakukan guna mendapatkan
pilihan investasi yang tepat dan aman bagi para investor. Selain itu, penilaian kinerja
juga bertujuan untuk menggambarkan keadaan financial dari suatu perusahaan
sehingga perusahaan sekarang dituntut untuk dapat menciptakan suatu nilai (value)
bagi shareholders.

PT. Tambang Batubara Bukit Asam, Tbk (PTBA) merupakan salah satu
perusahaan pertambangan di Indonesia yang berdiri sejak tahun 1919. Penelitian ini
dilakukan pada PTBA periode 2006-2008 yang bertujuan untuk melihat keadaan
perusahaan dengan menggunakan metode EVA (Economic Value Added) sebagai
salah satu dasar pengambilan keputusan investasi bagi para investor.

Hasil perhitungan nilai EVA pada PT. Tambang Batubara Bukit Asam, Tbk
tahun 2006 dan 2007 adalah sebesar (Rp.17.431,84) (dalam jutaan rupiah) dan
(Rp.508.202,40) (dalam jutaan rupiah). Hal ini menunjukkan adanya destroyed value
(penghancuran nilai) oleh perusahaan. Sedangkan EVA pada tahun 2008 adalah
sebesar Rp.4.680.275,83 (dalam jutaan rupiah). Walaupun pada tahun 2008
perusahaan berhasil melakukan penciptaan nilai, namun untuk tahun 2008 tersebut
sedang terjadi krisis global yang menyebabkan nilai pasar negatif sehingga
memberikan manfaat bagi nilai EVA perusahaan. Sehingga keputusan investasi
terhadap PTBA adalah tidak layak karena perusahaan ini tidak mampu memberikan
kemakmuran bagi pemegang sahamnya.

Kata Kunci: NOPAT, Capital charges, EVA, destroyed value.
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