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ABSTRACT 
 
 

 
 Gudang Garam Inc. and Bentoel Internasional Investama Inc. are one of the 

biggest cigarette companies in Indonesia. The two companies have registered 
themselves as go public companies in 1990 in accordance with their developments. 

The purpose of this research is to analyze the comparison of the estimation 
level of bankruptcy in Gudang Garam Inc. and Bentoel Internasional Investama Inc. 
during 2005 to 2008 using Altman Z-score model and ratio analysis. 

The method of research that is used is descriptive research. Samples used in 
this research are purposive sampling. Variables that are thoroughly examined in this 
research come from the financial reports that consist of the balance sheets, profit and 
loss reports and stock prices. 

The management of the data is done by using Altman model and ratio 
analysis. The ratio analysis includes liquidity ratio, solvability ratio, profitability 
ratio and stock ratio. The Z-Score Altman is used in order to see and estimate the 
level of bankruptcy of Gudang Garam Inc. and Bentoel Internasional Investama Inc. 
Meanwhile, the ratio analysis is used as an additional proven of the real situations of 
the two companies being seen from the financial ratio. 

The conclusion that can be drawn from this research is that both Gudang 
Garam Inc. and Bentoel Internasional Investama Inc. are in good condition according 
to the calculation using Z-Score Altman. The calculation of analysis ratio shows that 
the two companies are in good financial conditions, in accordance with the result of 
the Z-Score Altman that the conditions of the two companies are good. 

 
 

Key Words: Z-Score Altman, liquidity ratio, solvability ratio, profitability ratio, 
stock ratio 
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ABSTRAK 
 
 

PT. Gudang Garam Tbk dan PT. Bentoel Internasional Investama Tbk 
merupakan perusahaan rokok yang terbesar di Indonesia. Sejalan dengan 
perkembangannya kedua perusahaan rokok ini mulai mendaftarkan perusahaannya 
menjadi perusahaan go public pada tahun 1990.   

Tujuan penelitian ini adalah menganalisis perbandingan prediksi tingkat 
kebangkrutan PT. Gudang Garam Tbk dan PT. Bentoel Internasional Investama Tbk 
dengan periode 2005-2008 dengan model Altman Z-Score dan analisis rasio.  

Metode penelitian yang digunakan adalah penelitian deskriptif. Sampel yang 
digunakan dalam penelitian ini adalah purposive sampling. Variabel yang diteliti 
dalam penelitian ini adalah bersumber dari laporan keuangan yang meliputi neraca, 
laporan laba rugi dan harga saham.  

Pengolahan data dilakukan dengan menggunakan model Altman dan analisis 
rasio. Analisis rasio tersebut meliputi rasio likuiditas, rasio solvabilitas, rasio 
profitabilitas dan rasio saham. Z-Score Altman digunakan untuk melihat dan 
memprediksi tingkat kebangkrutan dari PT. Gudang Garam Tbk dan PT. Bentoel 
Internasional Investama Tbk, sedangkan analisis rasio digunakan sebagai bahan 
tambahan pembuktian tentang kondisi perusahaan itu yang sebenarnya dilihat dari 
rasio keuangan.  

Kesimpulan yang dapat ditarik dari penelitian ini adalah bahwa kondisi PT. 
Gudang Garam Tbk dan PT. Bentoel Internasional Tbk berada dalam kondisi yang 
sehat berdasarkan perhitungan Z-Score Altman. Hasil perhitungan analisis rasio 
menunjukkan kondisi keuangan perusahaan yang baik, sesuai dengan hasil 
perhitungan Z-Score Altman, bahwa kondisi kedua perusahaan tersebut adalah sehat. 
           
 
Kata-Kata Kunci: Z-Score Altman, rasio likuiditas, rasio solvabilitas, rasio 
profitabilitas, rasio saham 
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