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ABSTRACT

The aim of this research is to know : (1) the impact of PER, EPS and Economic
Value Added (EVA) on LO45 Index Constituent stock price, (2) the difference of LO45
Index Constituent stock price between financial sector and non financial sector, (3) the
difference impact of PER, EPS and Economic Value Added (EVA) in differentiate
financial sector stock price and non financial sector stock price at LQ45 Index
Constituent.

Purposive sampling is used in this research as sampling technique method. The
sample used in this research is LO45 Index Constituent companie for year of 2002 until
2008 in Indonesia Stock Exchange. There are 8 companies which are fullfil that
criteria. Multiple Regression Coefficient Test, Mean Different Test, and Chow are use as
tools to test the hypothesis.

The result of hypothesis using Multiple Regression Coefficient Test, i find that
PER have not impact on stock price, EPS have positive impact on stock price, and EVA
have negative impact on stock price. Using Mean Different Test, i find no difference on
financial sector and non financial sector stock price. Using Chow test, i find no
difference between the explanatory variable that impact financial sector stock price and
non financial sector stock price at LQ45 Index Constituent.
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INTISARI

Penelitian ini memiliki bertujuan untuk mengetahui: (1) pengaruh PER, EPS,
dan Economic Value Added (EVA) terhadap harga saham pembentuk LQ45, (2)
perbedaan harga saham emiten pembentuk indeks LQ45 pada sektor keuangan dengan
emiten pembentuk indeks LQ45 pada sektor non-keuangan, (3) perbedaan pengaruh
PER, EPS, dan Economic Value Added (EVA) dalam menjelaskan harga saham sektor
industri keuangan dengan industri sektor non-keuangan pada emiten pembentuk indeks
LQ45.

Dalam penelitian ini, teknik pengambilan sampel yang digunakan yaitu teknik
purposive sampling. Emiten yang dijadikan sampel adalah emiten pembentuk indeks
LQ45 dari tahun 2002-2008. Berdasarkan kriteria tersebut, diperoleh terdapat 8 emiten
yang memenuhi kriteria. Penelitian ini menggunakan teknik regresi berganda, uji beda,
dan uji Chow untuk menguji hipotesis penelitian yang dibangun.

Berdasarkan uji hipotesis dengan teknik regresi berganda, diperoleh hasil PER
tidak berpengaruh terhadap harga saham, EPS berpengaruh positif terhadap harga
saham, dan EVA berpengaruh negatif terhadap harga saham. Berdasarkan hasil uji beda,
ternyata diperoleh hasil bahwa tidak terdapat perbedaan harga saham emiten pembentuk
indeks LQ45 pada sektor keuangan dengan emiten pembentuk indeks LQ45 pada sektor
non-keuangan. Berdasarkan uji Chow, ternyata diperoleh hasil bahwa tidak terdapatnya
perbedaan pengaruh PER, EPS, dan Economic Value Added (EVA) dalam menjelaskan
harga saham sektor industri keuangan dengan industri sektor non-keuangan pada emiten
pembentuk indeks LQ45.

Kata kunci: EPS, EVA, Harga Saham
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