ABSTRACT

Global Crisis 2008 happened in America leaving impacts for Indonesia’s
economic, which is a loss of stock exchange players trusts that caused the share
price in Indonesia Stock Exchange (BEI) declined, so peoples feel reluctant to make
investments. One of invesment instrument that could reduce risks is mutual funds.
This instrument has professional investment manager that will carry out a broad
diversification so it could minimize risk and increase profit.

This research is being done to PT. Sinarmas Sekuritas which is one of
companies that active in finance service business and qualified investment product.
The research objectives are to know the result of processing and elements that
influence the processing of mutual fund which is managed by PT. Sinarmas Sekuritas
Investment Manager during 2008, using three kinds of indexes, which are Sharpe
Index, Treynor Index and Jensen Index.

The results of appraisal using sharpe index and Jensen index point out there
are two mutual fund which has bad processing, Danamas Simas Satu and Danamas
Saham, and there are five mutual fund which has good processing, Danamas Stabil,
Danamas Fleksi, Danamas Dolar (US$), Danamas Dolar (Rupiah) and Danamas
Mantap Plus. While appraisal with Treynor index point out five mutual fund with bad
processing, Danamas Simas Satu, Danamas Stabil, Danamas Fleksi, Danamas Dolar
(Rupiah) and Danamas Saham, and there are two mutual fund with good processing,
Danamas Dolar (US$) and Danamas Mantap Plus. The mutual fund processing
could be stated good or bad is depend on the calculation result from mutual fund
index value is bigger or smaller than the reference value.

From the research, it is found that elements that affect mutual fund
processing are portfolio return, market return, systematic risk, total risk, the market
benchmark index, economic situation of a certain state and expertise or luck of
investment manager.

Key words: Sharpe Index, Treynor Index, Jensen Index, systematic risk and total
risk.
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ABSTRAK

Krisis global yang terjadi di Amerika Serikat pada tahun 2008 juga
menimbulkan dampak bagi perekonomian Indonesia, yaitu hilangnya kepercayaan
para pemain di lantai Bursa yang menyebabkan anjloknya harga-harga saham di
Bursa Efek Indonesia (BEI) sehingga masyarakat enggan melakukan investasi. Salah
satu instrumen investasi yang dapat mengurangi risiko adalah reksadana. Instrumen
ini memiliki Manajer Investasi profesional yang akan melakukan diversifikasi secara
luas sehingga dapat meminimalkan risiko dan meningkatkan keuntungan.

Penelitian ini dilakukan terhadap PT. Sinarmas Sekuritas yang merupakan
salah satu perusahaan yang bergerak di bidang bisnis pelayanan jasa keuangan dan
produk investasi yang berkualitas. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui
hasil kinerja dan faktor-faktor yang mempengaruhi Kinerja reksadana yang dikelola
olen Manajer Investasi PT. Sinarmas Sekuritas selama tahun 2008 dengan
menggunakan tiga macam indeks, yaitu indeks Sharpe, indeks Treynor dan indeks
Jensen.

Hasil penilaian menggunakan indeks Sharpe maupun indeks Jensen
menunjukkan terdapat dua reksadana yang kinerjanya buruk, yaitu Danamas Simas
Satu dan Danamas Saham, dan terdapat lima reksadana yang kinerjanya baik, yaitu
Danamas Stabil, Danamas Fleksi, Danamas Dolar (US $), Danamas Dolar (Rupiah),
dan Danamas Mantap Plus. Sedangkan penilaian dengan indeks Treynor
menunjukkan lima reksadana yang kinerjanya buruk, yaitu Danamas Simas Satu,
Danamas Stabil, Danamas Fleksi, Danamas Dolar (Rupiah) dan Danamas Saham,
dan terdapat dua reksadana yang kinerjanya baik, yaitu Danamas Dolar (US $) dan
Danamas Mantap Plus. Kinerja reksadana tersebut dapat dikatakan baik atau buruk
dikarenakan hasil perhitungan dari nilai indeks reksadana lebih besar atau lebih kecil
daripada nilai acuan.

Dari penelitian ditemukan bahwa faktor-faktor yang mempengaruhi Kinerja
reksadana adalah return portofolio, return pasar, risiko sistematis, risiko total,
pembanding indeks pasar, keadaan perekonomian suatu negara dan keahlian atau
keberuntungan Manajer Investasi.

Kata Kunci: Indeks Sharpe, Indeks Treynor, Indeks Jensen, Risiko Sistematis dan
Risiko Total.
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