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ABSTRAK

Melalui pasar modal, investor dapat melakukan investasi di beberapa perusahaan dengan
pembelian efek-efek baru yang diperdagangkan di pasar modal. Obligasi merupakan

salah satu efek yang ditawarkan oleh perusahaan swasta dan pemerintah.

Risiko tingkat bunga pasar merupakan salah satu sumber risiko bagi investor
obligasi, tingkat bunga menyebabkan ketidakstabilan harga obligasi. Perkiraan harga
obligasi terhadap perubahan tingkat suku bunga dapat diprediksi melalui metode durasi.

Dengan demikian, harga obligasi dapat diprediksi melalui metode tersebut.

Berkenaan dengan hal tersebut, maka penelitian ini mencoba untuk menguji
metode durasi dalam memperkirakan perubahan harga obligasi akibat perubahan tingkat
suku bunga di Indonesia. Adapun variabel yang dipergunakan meliputi harga obligasi
dan tingkat suku bunga. Sampel diambil dengan menggunakan metode purposive
sampling. Uji beda mean pada sampel yang dependen digunakan dalam penelitian ini

sebagai analisis data.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa durasi obligasi tidak dapat dipergunakan
sebagai prediktor yang akurat untuk perubahan harga obligasi akibat perubahan tingkat

suku bunga di Indonesia, sehingga penggunaan durasi perlu dilakukan dengan hati-hati.

Kata kata kunci : harga obligasi, durasi, tingkat suku bunga, hasil jatuh tempo
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ABSTRACT

Through capital markets, investors can make investments in several companies with the
purchase of new effects that are traded in capital markets. Bonds is one of the effects
offered by private companies and governments. Market interest rate risk is one source of
risk for bondholders, the interest rate causes the bond price volatility. Estimated bond
prices to changes in interest rates can be predicted through the duration method. Thus,
bond prices can be predicted by these methods. With regard to this, so this research tries
to examine methods of estimating the duration of the bond price changes due to changes
in interest rates in Indonesia. The variables used include bond price and interest rate.
Samples taken by using purposive sampling method. Paired sample test used in this
study as data analysis. The results showed that the duration of the bonds can not be used
as an accurate predictor for changes in bond prices due to changes in interest rates in
Indonesia, so the usage duration needs to be done carefully.

Keywords: bond price, duration, interest rate, yield to maturity.
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