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ABSTRACT 

 

The purpose of this study is to determine whether there are abnormal return and the 

difference in stock returns before and after the announcement of share repurchase in 

PT Semen Gresik, Tbk (SMGR). Stock buyback is an alternative policy to distribute 

excess cash in addition to the cash dividend payout policy. It uses quantitative data 

that is obtained from secondary sources and the daily closing price of shares in PT 

Semen Gresik, Tbk. which announced a buyback on November 12, 2008 and trading 

volume during the observation period. This research uses event study method and 

market model adjusted approach. The research shows that there are abnormal returns 

in estimation period; although, there is no difference between before and after the 

share repurchase announcement, thus it does contain information. 
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ABSTRAK 

 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah terdapat abnormal return dan 

perbedaan return saham sebelum dan sesudah pengumuman pembelian kembali 

saham (buyback) PT Semen Gresik, Tbk (SMGR). Buyback saham merupakan salah 

satu alternatif kebijakan perusahaan untuk mendistribusikan kelebihan kas di 

samping kebijakan pembayaran dividen kas. Data yang digunakan adalah jenis data 

kuantitatif yang didapat dari sumber data sekunder berupa data harga penutupan 

harian saham PT Semen Gresik, Tbk. yang mengumumkan buyback pada tanggal 12 

November 2008 dan volume perdagangan selama perioda pengamatan. Penelitian ini 

dilakukan dengan metode event study dan pendekatan market adjusted model. Hasil 

penelitian ini menunjukkan bahwa terdapat abnormal return namun tidak ada 

perbedaan return sebelum dan sesudah perusahaan mengumumkan buyback saham 

sehingga pengumuman tersebut memiliki kandungan informasi. 

Kata-kata kunci: Pembelian kembali saham, studi peristiwa, return tidak normal, 

volume saham. 
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