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ABSTRACT 

 
The purpose of this research is to analyze the optimum capital structure that can 

maximize the firm  value. Research object is done at PT Multi Husada Farma, based on 

their financial statement in 2005 until 2008. Variable that’s used include capital 

structure and firm value. The capital structure that’s analyzed include cost of equity, 

cost of long term debt, and cost of capital. The result shows that if we combine the long 

term debt and equity in capital structure, the firm value will increase compare to if the 

company only use it’s own capital in their capital structure. 

 

Keywords: Capital structure, cost of equity, cost of long term debt, cost of capital, firm  
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis penggunaan struktur modal yang optimal 

sehingga dapat memaksimalkan nilai perusahaan. Objek penelitian dilakukan pada PT 

Multi Husada Farma, berdasarkan laporan keuangan tahun 2005 sampai dengan tahun 

2008. Variabel yang digunakan meliputi struktur modal dan nilai perusahaan. Struktur 

modal yang diteliti meliputi biaya modal sendiri, biaya hutang jangka panjang, dan biaya 

modal keseluruhan. Hasil penelitian menunjukkan bahwa dengan mengkombinasikan 

hutang jangka panjang dan modal sendiri dalam struktur modal, maka nilai perusahaan 

akan mengalami peningkatan dibandingkan jika perusahaan hanya menggunakan modal 

sendiri dalam struktur modalnya. 

 

Kata – kata kunci: Struktur modal, biaya modal sendiri, biaya hutang jangka panjang, 

biaya modal keseluruhan, nilai perusahaan. 
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