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Abstrak 
Dalam konteks pasar yang efisien, adanya informasi baru 

akan segera di antisipasi oleh para pelaku pasar dan sesaat akan 

menyebabkan adanya perubahan pada harga sekuritas, tetapi 

implikasinya harga sekuritas tersebut tidak dapat dengan mudah 

diprediksi hal tersebut di dukung dengan adanya anomali-anomali 

yang secara teori menentang konsep pasar yang efisien. Salah satu 

anomali yang terjadi adalah efek akhir pekan terhadap return 

saham.  

Penelitian ini bertujuan untuk menguji terdapatnya efek 

akhir pekan pada saham pembentuk indeks 45.Untuk menguji 

adanya efek akhir pekan tersebut maka digunakanlah 2 ukuran 

return yaitu,  return total dan return abnormal 

Penelitian ini menggunakan metode sequential sampling, 

yang merupakan metode pengambilan sampel dengan dasar 

sampel yang ada dan dari informasi yang diperoleh, digunakan 

untuk mengambil sampel berikutnya.. Model Annova dipakai 

sebagai metode analisis data. 

Hasil pnelitian menunjukan bahwa dengan menggunakan 

perhitungan return  total tidak terjadi atau tidak adanya efek akhir 

pekan, tetapi dalam menggunakan perhitungan return abnormal 

ditemukan adanya efek akhir pekan.  
Kata kunci : return pasar, return abnormal 
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Abstract 

In the context of an efficient market, that new information will be 

in anticipation by traders and the moment will cause a change in 

security prices, but the implication that security prices can not be 

easily predictable it is supported by the presence of anomalies of 

the theory against concept of efficient markets. One anomaly that 

occurs is a weekend effect on stock returns. In this study tries to 

examine the weekend effect on stock returns at the LQ-45 index 

stocks. In this study using a sample of nine companies that 

successively included in the LQ-45 index 1Januari period 2005 

through December 31 2010.Calculation in this study uses the 

market return and abnormal return. 
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