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ABSTRAK 

 

Penelitian ini menganalisa faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal serta 

pengaruhnya terhadap harga saham pada perusahaan-perusahaan yang tergabung dalam 

LQ45 pada periode tahun 2006-2009. Dengan menggunakan metode purposive sampling 

diperoleh 15 sampel perusahaan dari berbagai sektor kecuali sektor perbankan. Metode 

analisis yang digunakan adalah adalah analisis linear berganda dengan menggunakan 

program SPSS 11.5. 

Dalam penelitian ini terdapat dua variabel dependent yaitu strukur modal dan harga 

saham, dan 6 variabel independent yaitu pertumbuhan penjualan, struktur aktiva, rasio 

hutang, profitabilitas, ukuran perusahaan, dan likuiditas. Hasil penelitiannya adalah 

secara simultan keenam variabel independent tersebut berpengaruh terhadap struktur 

modal dengan besarnya pengaruh 78%. Secara parsial dari enam variabel independent 

tersebut hanya struktur aktiva, rasio hutang, dan likuiditas yang berpengaruh secara 

signifikan dan searah terhadap struktur modal. Sedangkan keenam variabel independent 

tersebut dan struktur modal tidak berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham. 

Kata kunci : struktur modal, harga saham.   
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ABSTRACT 

 

This study analyzes the factors that affect capital structure and its influence on stock 

prices in companies incorporated in LQ45 in the period 2006-2009. Using a purposive 

sampling method the company obtained 15 samples from various sectors except the 

financial sector. The analytical method used is the multiple regression analysis using 

SPSS 11.5. 

 

In this research, there are two dependent variables namely the capital structure and stock 

prices, and 6 independent variables are sales growth, asset structure, debt ratio, 

profitability, firm size, and liquidity. The results  ot the study are  simultaneously the six 

independent variables affect the capital structure with a level of influence of 78%. 

Partially from the six independent variables are only the structure of assets, debt ratio, 

and liquidity which has significant influence and direction of capital structure. While the 

six independent variables and capital structure does not significantly influence stock 

prices.  

 

Keywords : capital structure, stock prices.  
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