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ABSTRACT 
 

This research aims to determine if here an abnormal return of company, if 

there a difference in abnormal return of company before and after stock split, and if 

there a difference in trading volume activity before and after stock split. The data 

was collected in the form of stock price and trading volume. From the data that was 

obtained, and carried out calculations to determine the abnormal return and trading 

volume activity in PT Ciputra Development Tbk which did stock split in Indonesia 

Stock Exchange in 2010. The analyses techniques used in this research are 

descriptive analysis and statistical analysis. 

The results of analysis of abnormal returns in the period before and after 

listing stock split provide allegation that the possibility of stock split does not have 

significant information. The information regarding stock split decision already 

known by the investor since The General Meeting of Shareholders, allows the market 

to anticipate since listing with the new nominal price. The results of stock trading 

volume showed there are no significant differences. It means that stock split PT 

Ciputra Development Tbk in Indonesia Stock Exchange is not significant in trading 

volume activity. 
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ABSTRAK 
 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat return tidak 

normal saham perusahaan, apakah terdapat perbedaan return tidak normal saham 

perusahaan sebelum dan sesudah stock split, dan apakah terdapat perbedaan volume 

perdagangan saham sebelum dan sesudah stock split. Data yang telah dikumpulkan 

berupa harga saham dan volume perdagangan saham. Dari data yang diperoleh 

tersebut selanjutnya dilakukan perhitungan untuk mengetahui return saham dan 

Trading Volume Activity pada PT Ciputra Development yang melakukan stock split 

di Bursa Efek Indonesia tahun 2010. Teknik analisis yang digunakan dalam 

penelitian ini meliputi analisis deskriptif dan analisis statistik. 

Hasil analisis return tidak normal pada periode sebelum dan periode sesudah 

peristiwa stock split memberikan dugaan bahwa kemungkinan informasi stock split 

belum mempunyai kandungan informasi yang cukup signifikan. Informasi mengenai 

keputusan stock split sudah diketahui oleh para emiten sejak dari Rapat Umum 

Pemegang Saham (RUPS), sehingga pasar secara keseluruhan sudah mengantisipasi 

saat listing dengan nominal harga yang baru. Hasil pengujian terhadap volume 

perdagangan saham menunjukkan tidak adanya perbedaan yang signifikan. Hal ini 

berarti peristiwa pemecahan saham PT Ciputra Development Tbk di Bursa Efek 

Indonesia tidak berpengaruh secara signifikan terhadap likuiditas saham. 

 

Kata-kata kunci: Stock split, return saham, volume perdagangan. 
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