ABSTRACT

Nowadays, the economic condition of Indonesia compels Indonesian people to
look for a profitable type of investment. This condition leads investors to choose for
stock. One of the analysis which describes the intrinsic value of stocks is
fundamental analysis. The fundamental analysis is used to assess whether the stocks
can provide profit or return for the shareholders. This particular analysis method is
applied to assess the performance of a company within certain periods.

In this study, the researcher uses the earning approach method and profitability
approach method to find out the performance of the company. The researcher uses
the influence analysis of Return on Asset (ROA), Earning per Share (EPS) and
Economic Value Added (EVA) on the return of mining companies stock price
registered in LQ45 of 2007 — 2010 periods. The sampling technique is applied on
seven stocks that fit into specific criteria. The seven stocks are PT. Aneka Tambang
Persero Tbk (ANTM), PT. Bumi Resources Tbk (BUMI), PT. Energi Mega Persada
Tbk (ENRG), PT. International Nickel Indonesia Tbk (INCO), PT. Medco Energi
International Tbk (MEDC), PT. Tambang Batubara Bukit Asam Tbk (PTBA) and
PT. Timah Tbk (TINS).

This study uses classical assumption and multiple regression method. Based on
the analysis result, Return on Asset (ROA), Earning per Share (EPS) and Economic
Value Added (EVA) contribute simultaneously on the return of mining companies
stock price. On the other hand, Earning per Share (EPS) and Economic Value Added
(EVA) contribute partially on the return of the mining company stock price
registered in LQ45 of 2007 — 2010 periods.
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ABSTRAK

Kondisi perekonomian Indonesia sekarang ini menuntut masyarakat Indonesia
untuk mencari jenis investasi yang dapat menghasilkan keuntungan. Jenis investasi
yang biasa dipilih para investor adalah saham. Salah satu analisis yang
menggambarkan nilai instrinsik suatu saham adalah analisis fundamental. Analisis
fundamental dilakukan untuk menilai apakah suatu saham dapat memberikan
keuntungan atau return kepada pemegang saham. Metode analisis ini juga digunakan
untuk mengetahui kinerja suatu perusahaan pada periode tertentu.

Pada penelitian ini, penulis menggunakan metode pendekatan pendapatan dan
profitabilitas untuk mengetahui kinerja perusahaan. Penulis menggunakan analisis
pengaruh Return on Asset (ROA), Earning per Share (EPS) dan Economic Value
Added (EVA) terhadap return harga saham perusahaan sektor pertambangan yang
terdaftar dalam LQ45 periode 2007 — 2010. Pengambilan sampel dilakukan terhadap
tujuh saham yang memenuhi kriteria tertentu yaitu PT. Aneka Tambang Persero Tbk
(ANTM), PT. Bumi Resources (BUMI), PT. Energi Mega Persada Tbk (ENRG), PT.
International Nickel Indonesia Tbk (INCO), PT. Medco Energi International Tbk
(MEDC), PT. Tambang Batubara Bukit Asam Tbk (PTBA) dan PT. Timah Tbk
(TINS).

Penelitian dilakukan dengan menggunakan uji asumsi klasik dan metode regresi
berganda. Berdasarkan hasil analisis yang dilakukan, Return on Asset (ROA),
Earning per Share (EPS) dan Economic Value Added (EVA) berpengaruh secara
simultan terhadap return harga saham. Selain itu, Earning per Share (EPS) dan
Economic Value Added (EVA) berpengaruh secara parsial terhadap return harga
saham perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar dalam LQ45 periode 2007 —
2010.

Kata Kunci : ROA, EPS, EVA, dan Retfurn Saham
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