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ABSTRACT 

Stock split is one of issue which usually occurred in the stock market and done by the 

emiten because the values of the stock market are considered too high. Moreover, 

this issue also decreases the nominal value of the stock and caused the number of the 

stock that circulating to increase. Researcher uses stocks which registred on LQ-45 

and done the stock split in 2008. Those stocks are from International Nickel Ind Tbk, 

Bank Central Asia Tbk, Delta Dunia Makmur Tbk, Perusahaan Gas Negara Tbk 

andTimah (Persero) Tbk. 

The purpose of this research is to analyze the different of stock split to the relative 

stock markets which registred on LQ-45 at 2008. This research used Wilcoxon 

Signed Rank Test α = 0,05. 

The result of this research shows that overall there’s no difference between the value 

of relative stock market for five days before the stock split and five days after the 

stock split. 
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ABSTRAK 

Peristiwa pemecahan saham atau biasa dikenal dengan istilah stock split merupakan 

salah satu peristiwa yang terjadi dalam pasar modal dan dilakukan oleh emiten 

karena harga pasar saham dinilai terlalu tinggi. Selain itu peristiwa ini juga 

menurunkan nilai nominal saham dan mengakibatkan jumlah saham beredar menjadi 

lebih banyak. Peneliti menggunakan saham-saham yang terdaftar dalam LQ-45 dan 

melakukan stock split di tahun 2008. Saham-saham tersebut adalah International 

Nickel Ind Tbk, Bank Central Asia Tbk, Delta Dunia Makmur Tbk, Perusahaan Gas 

Negara Tbk dan Timah (Persero) Tbk. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis perbedaan peristiwa stock split terhadap 

harga pasar relatif saham-saham yang terdaftar pada LQ-45 di tahun 2008. Penelitian 

ini menggunakan Uji Peringkat Bertanda Wiklcoxon (Wilcoxon Signed Rank Test) 

dengan α = 0,05. 

Hasil penelitian menunjukan bahwa secara keseluruhan tidak terdapat perbedaan 

harga pasar saham relatif selama lima hari sebelum pemecahan saham dan lima hari 

setelah pemecahan saham. 

 

Kata kunci: Stock split, harga pasar saham.  
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