ABSTRACT

Investment is an interesting thing to do, one of them which growth a stock mutual
fund instruments. The growth of mutual fund shares are not coupled with the stability
of net assets value of the fund shares. Therefore, this study examines what variables
affect intermediates as well as simultaneous. As for the variables used are the
Jakarta composite index, inflation, bi rate, and net assets value of the fund shares.
Sample taken by the method of purposive sampling. Data analysis using multiple
linear regression. The research result showed that inflation and Jakarta composite
index simultaneously affect the net asset value of mutual fund shares, while partially
inflation has no effect on the net asset value of mutual fund shares, and Jakarta
composite index partially influence on the net assets value of mutual fund shares.
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ABSTRAK

Investasi merupakan hal yang menarik untuk dilakukan, salah satunya instrument
reksadana saham yang berkembang. Pertumbuhan reksadana saham tidak dibarengi
dengan kestabilan nilai aktiva bersih reksadana saham. Oleh karena itu, penelitian ini
menguji variabel apa saja yang mempengaruhi secara parsial maupun simultan.
Adapun variabel yang digunakan adalah indeks harga saham gabungan, inflasi, bi
rate, dan nilai aktiva bersih reksadana saham. Sampel diambil dengan metode
purposive sampling. Analisis data menggunakan regresi linier berganda. Hasil
penelitian menunjukan bahwa inflasi dan IHSG secara simultan mempengaruhi nilai
aktiva bersih reksadana saham, sedangkan secara parsial inflasi tidak memiliki
pengaruh terhadap nilai aktiva bersih reksadana saham, dan IHSG memiliki pengaruh
secara parsial terhadap nilai aktiva bersih reksadana saham.

Kata kunci: Reksadana, Saham, Nilai aktiva bersih

vii
Universitas Kristen Maranatha



DAFTAR ISl

HALAMAN JUDUL. .. .ottt a e et a e s s annnee s i
HALAMAN PENGESAHAN. ..ottt ii
PERNYATAAN KEASLIAN KARYA TULIS SKRIPSI ......coooiiiiiiiieiceese e iii
KATA PENGANTAR oottt e e st e e st e et e e snae e e snaeeesnaaeennneeeas v
ABSTRACT .ottt ettt bbbt s bt R et ettt et e bt e nenns Vi
ABSTRAK e et e e a e e e a e e e nae e e e e anrreeans vii
DAFTAR ISL ..ottt b bbbttt r et eens viii
DAFTAR GAMBAR ...ttt ettt sttt ne b ens Xii
DAFTAR TABEL ...ttt et e e e s e e e e nntae e e e e nnees Xii
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt ettt sttt Xiii
2N = ST RSPRTSSRRRIN 1
PENDAHULUAN . ...ttt sbae et e e e s s e e e s s nnbbe e e e e nnees 1
1.1 Latar Belakang Masalah.............ccccooveiiiiiiiciec e 1
1.2 Identifikasi Masalah ...........cccoiiiieiiiicccce s 5
1.3 TUJUAN PENEIIIAN ..oviiiiieic bbb 5
1.4 Kegunaan Penelitian.........cccccvoieiiiiiiie et 6
BAB [ a e 7

KAJIAN PUSTAKA, RERANGKA PEMIKIRAN, MODEL PENELITIAN, DAN
PENGEMBANGAN HIPOTESIS .....coiiiiiitieieese e 7
2.1 K@Jian PUSTAKA. ........civiiiiiiiiiiiicieee e 7
0 N | 1Y oT 1 [ USSP RTTRPORRRN 7
2.4. 1.1 JENIS INVESLASI......eviiiiiiiiiieiieie ettt 8
N O Tt T B - T - USRS 10
2.1.2.1 Bentuk HUKUM ReKSa DaNa.........cccoeiiiiiiiiiie e 12
2.1.2.2  JENiS REKSA DANA........ccuiiiiiiiiiesie ittt 13
2.1.2.3 Pihak-pihak yang Terkait dengan Reksa Dana ...........c.ccocevveieiencicnnnnnns 15
2.1.2.4 Manfaat ReKSa DaANA ........cccoierieiiiiiiiiinieiese e 16
2.1.2.5 ReSIKO REKSA DANA ......c.eeivieieiiieiieie et 18
2.1.2.6 Biaya REKSa DaANA .......ccceeiiiiiiieiieie et 18

viii

Universitas Kristen Maranatha



2.1.2.7 Nilai Aktiva Bersin REKSA Dana .........eueueeeeeeeeiee e e eeeeeeeeeeeeeeeens 20

2.1.2.8 Unit Penyertaan ReKSa dana...........cccocvevveiieiieieeie e seeses e 21
2.1.2.9  REOEMPUION. ...cuiiiitiitieiieiei ettt 21
2.1.3  Indeks Harga Saham .........cccocviiiiiiii i s 21
2.1.3. 1 JENIS INAEKS ...vveeiiiee e 22
2.1 4 INFIASH o 24
2.1.4.1 Pengelompokan INFIaSi..........cccocveiiiiiiiiiiiciic e 25
2.1.4.2 Determinan INFIaSi.........ccooveiiiiiiiiee e 27
2.1.5  TingKat SUKU BUNQA .....eoiiiiiiiiiie e 29
2.1.5. 1 BIRGAE oot 30

2.2 Kerangka PemiKIran....... ..ot 32
2.3 Penelitian Terdahulu ..o s 35
2.4 MOel PENEITIAN .....cveiiiiiiiieieee e e 37
2.5  Pengembangan HIPOTESIS ........cviiiiiiiieiiitirieeie e 37
BAB T ettt b reans 39
METODE PENELITIAN ..ottt bbbt 39
3.1 JENIS PENEITIAN . ....ci ittt 39
3.2 Sampel dan Teknik Pengambilan Sampel..........ccccoceoiiiieiiiie s 39
3.2.1  Populasi dan SAMPEL.........coeiiiiiiiiii e 39
3.3 Profil REKSA DANA ........ooiiiiieiiiie ittt 44
3.4 Definisi Opersional Variabel...........cccooviiiiiiiiiiic e 51
3.5  Teknik Pengumpulan Data..........cccooeieriiiiiniiiiiieieese e 53
3.6 UjJi Pendanuluan.........ccoviiii i 53
3.7 Metode ANALISIS DALA.........ccoriiiiieieieie e 57
BAB IV s 60
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .....oootiiitiiiieiee e 60
4.1 HaSH PENeITIAN ...t 60
4.1.1  Uji ASUMSE KIASIK......coiiieiiiiiicccce e e 66
I O R O T O 111 =T OSSP 66
4.1.1.2  UjJi NOMMAIITAS ..o 67
4.1.1.3  Uji MUItIKOHNEAIITAS ........ecveivieieciiceieee e 69

iX

Universitas Kristen Maranatha



4.1.1.4 Uji AULOKOTEIAST ......cveieiiiiiiiiesic s 72

4.1.1.5 Uji HeterokedastiSItas ........cccccvereiieiieerieiie e 73
4.1.2  Analisis Regresi Linear Berganda ...........cccoeoerenereneninisieeenesesie e 75
4.1.2.1 Persamaan REQIESI .......cciueiuieiieiie e st see et aa e e nreas 75

4.2 PeMBDANASAN.......eiiiiiie e 81

4.2.1  Pengaruh secara simultan inflasi dan IHSG terhadap NAB reksa dana

4.2.2  Pengaruh secara parsial inflasi dan IHSG terhadap NAB reksa dana

7 1A= 0 PR 82
BAB V..ot bttt e neare et e ere s 84
KESIMPULAN DAN SARAN ... oottt sne e nnae e nee e en 84
5.1 KESIMPUIAN 1o 84
0.2 SAFAN ...ttt e e b n e nes 84
DAFTAR PUST AKA Lottt sttt e e saae e et e e et e e aba e e sneeeennee s 86
LAMPIRAN ...ttt s et b e e bbb e s et et e s e e benbe s eneene e e 88
DAFTAR RIWAYAT HIDUP.......ociiiiiiieiese e 115

X

Universitas Kristen Maranatha



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1.1 Kinerja Reksa Dana Saham...........cccoveviiiieiieiieic e 3

Gambar 2.1 Bagan Kerangka PemiKiran............cccoovevueiieiiiiesieeie e ese e 34

Gambar 2.2 Bagan Model Penelitian ..o 37
Xi

Universitas Kristen Maranatha



DAFTAR TABEL

Tabel 3.1 Tabel Populasi dan Sampel Penelitian.............cccooveieeiiiie s 40
Tabel 3.2 Tabel Operasional Variabel ..o 51
Tabel 4.1 Data THSG........coiee et nae e nne e 61
Tabel 4.2 Data INFIASI.......ccviiiieiie e e 62
Tabel 4.3 Data Bl RALE........cooi i 63
Tabel 4.4 Data NAB Reksa Dana Saham...........ccooiiiiiiiiiiinen e 64
Tabel 4.5 Hasil Uji Normalitas dengan Kolmogorov-smirnov Test..........cccccevvrereneninns 68
Tabel 4.6 Hasil Uji MUltiKOIINEArTaS. ........ccviviiieiiee e 69
Tabel 4.7 Hasil Uji MUItIKOINEAITEAS........ccecvvieiieiiecie et 71
Tabel 4.8 Hasil Uji Autokorelasi dengan RUN TeSt........ccccvivveiiienicie e 72
Tabel 4.9 Hasil Uji HeteroKedastiSitas.........ccuviverieiieiiere e siese e 74
Tabel 4.10 Hasil Koefisien Analisis Regresi Linear berganda ...........ccccooevvieicnencninns 76
Tabel 4.11 Hasil Pengujian Hipotesis Secara Simultan Regresi Linear Berganda.......... 78
Tabel 4.12 Hasil Pengujian Hipotesis Secara Parsial Regresi Linear Berganda.............. 78
Tabel 4.13 Besarnya Pengaruh Secara Simultan............cccccooeiiiiiiiiieccc e 79
Tabel 4.14 Pearson CorrelatioNnS .........ccoiveieiieiieri e 80
Xii

Universitas Kristen Maranatha



DAFTAR LAMPIRAN

LAMPIRAN A NAB REKSA DANA SAHAM 2008-2012 88

LAMPIRAN B HASIL UJI STATISTIK 101

xiii
Universitas Kristen Maranatha



