ABSTRACT

Conditions movement of stock prices in Indonesia capital market is relatively
high fluctuating influenced by several factors, one of which was the announcement
of cash dividend. Information about the company distributed cash dividends is one of
information deemed important enough for investors. The purpose of this study was to
examine differences in stock price changes resulting from the announcement of cash
dividend. This study uses event study approach, in which the observation of the
abnormal return over the event period, ie 10 days before the announcement to 10
days after the announcement. In this study, it will be analyzed whether there are
changes in stock prices caused by the announcement of cash dividend precisely at the
time of the ex-dividend date LQ45 companies listed in the period August 2012 -
January 2013. The research was conducted using secondary data and sampling
technique used is purposive sampling. The statistical method used to test the
hypothesis is Paired Sample T-test. From the analysis and research is done, the test
results Average Abnormal Return (AAR) before and after showed no difference
between the average stock price prior to the event period and after the event period.
It could be concluded that the dividend announcement does not affect the current

stock price ex-dividend date.

Keywords: announcement of cash dividends, ex-dividend date, stock price, event

study
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ABSTRAK

Kondisi pergerakan harga saham di pasar modal Indonesia yang berfluktuasi
relatif tinggi dipengaruhi oleh beberapa faktor, salah satunya adalah pengumuman
dividen tunai. Informasi tentang dividen tunai yang dibagikan perusahaan merupakan
salah satu informasi yang dipandang cukup penting bagi para investor. Tujuan dari
penelitian ini adalah untuk menguji perbedaaan perubahan harga saham yang
ditimbulkan dari pengumuman dividen tunai. Penelitian ini menggunakan
pendekatan event study, dengan dilakukan pengamatan terhadap abnormal return
selama event period, yaitu 10 hari sebelum pengumuman sampai dengan 10 hari
setelah pengumuman. Dalam penelitian ini, akan dianalisis apakah ada perubahan
harga saham yang ditimbulkan oleh pengumuman dividen tunai tepatnya pada waktu
ex-dividend date terhadap perusahaan yang terdaftar dalam LQ45 periode agustus
2012 — januari 2013. Penelitian ini dilakukan dengan menggunakan data sekunder
dan teknik sampel yang digunakan adalah purposive sampling. Metode statistik yang
digunakan untuk menguji hipotesis adalah Paired Sample T-test. Dari analisis dan
penelitian yang dilakukan, hasil pengujian Average Abnormal Return (AAR)
sebelum dan sesudah menunjukkan tidak adanya perbedaan antara rata-rata harga
saham sebelum periode peristiwa dan setelah periode peristiwa. Maka diperoleh
kesimpulan bahwa pengumuman dividen tunai tidak mempengaruhi harga saham saat

ex-dividend date.

Kata kunci: pengumuman dividen tunai, ex-dividend date, harga saham, event study
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