ABSTRACT

Bond rating is one that should be considered by investors before making an
investment bond. This is because bond rating provides an informative statement and
provide signals about the probability of failure company’s debt. In the bond rating
process, rating agenciesrate firms from various aspectmone of which is the
company’s financial data. Analysis of financial statements in the form of financial
ratio analysis and statistical calculation can be used to detect and under of
overvalalued securities.

The porpose of this study was to find empirical evidence of financial ratios that can
differentiate ratings of investment grade corporate bond and non-investment grade
,and obtained a predictive model that can assess the bond rating as appropriate. The
data use are the data of financial corporate bond are listed on Indonesia Stock
exchange (IDX) and assess by a rating agency PEFINDO in April-september 2012.
Variable research is leverage (TLTA, LLTA, DER), liquidity (CR, CLTA),
profitability (NPM, ROE), productivity (TAT, SFA). By using multiple discriminant
analysis (MDA) with the application program of SPSS 16., this study tries to examine
the financial ratios that can form a bond rating prediction medel that can assess
accurately.

The result of this study shown below: (1) there are differences in corporate’s bond
rating of investment grade and non investment grade in the financial ratios in TAT,
NPM, LLTA, (2) financial ratio which can form a bond rating prediction model is
NPM,LLTA, (3)the level of accuracy of the prediction model is formed by 85.15%.

Keywords: Bond rating, Investment grade, non investment grade, multiple
discriminant analysis
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ABSTRAK

Peringkat obligasi merupakan salah satu yang harus dipertimbangkan oleh investor
sebelum melakukan investasi obligasi. Hal ini dikarenakan peringkat obligasi
memberikan pernyataan infomatif dan memberikan signal mengenai kemungkinan
kegagalan hutang suatu perusahan. Dalam proses penilaian peringkat obligasi ,agen
pemeringkat menilai perusahaan dari berbagai aspek , salah satunya adalah laporan
keuangan perusahaan. Analisis laporan keuangan yang berupa analisis rasio
keuangan dan perhitungan statistic dapat digunakan untuk mendeteksi under or
overvalued suatu sekuritas.

Tujuan penelitian ini adalah untuk menemukan bukti empiris rasio keuangan yang
dapat membedakan perusahaan investment grade dengan non investment grade, serta
memperoleh model prediksi peringkat obligasi yang dapat menilai secara tepat. Data
yang digunakan adalah obligasi perusahaan non keuangan yang terdaftar di bursa
efek Indonesia (BEI) serta dinilai olenh agen pemeringkat PEFINDO pada april-
september 2012. Variabel penelitian yang digunakan adalah leverage (TLTA, LLTA,
DER), likuiditas (CR, CLTA), profitabilitas (NPM, ROE), produktifitas(TAT, SFA).
Dengan menggunakan analisis diskriminan (MDA) melalui program SPSS 16,
penelitian ini mencoba menguji rasio keuangan yang dapat membentuk model
prediksi peringkat obligasi yang dapat menilai secara tepat.

Hasil penelitian adalah sebagai berikut: (1) terdapat rasio keuanagan yang dapat
membedakan peringkat investement grade dengan non investment grade yang
dibedakan oleh rasio TAT, NPM, TLTA. (2) rasio keuangan yang dapat membentuk
model prediksi peringkat obligasi yaitu NPM, LLTA, (3) tingkat ketepatan dari
model prediksi yang terbentuk yaitu sebesar 85.18%
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