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ABSTRACT 

 

 

The increase or decrease of the price which is too sharp, will cause the demand for the 

purchase of the shares decline and may lead to the stock will not be optimal to be 

traded. Stock split is the company's right to make the share price become more attractive 

to be traded. The purpose of this study is to analyze the difference between before and 

after the stock split on trading volume activity and the shares return in 2007 - 2011. The 

samples that are used in this study are companys which execute stock split and publish 

annual report. The result of the shares trading volume research shows that the value of 

Sig 0,033 lower than the significance level 5%. It means there is a big shares trading 

volume difference before and after the stock split. Meanwhile the abnormal return shows 

that the value of Sig 0,701 higher than significance level that is 5%. It means there is no 

difference of abnormal return before and after stock split. 
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ABSTRAK 

 

 
Kenaikan maupun penurunan harga yang terlalu tajam, akan menyebabkan permintaan 

terhadap pembelian saham tersebut mengalami penurunan dan pada akhirnya dapat 

menyebabkan saham tersebut menjadi tidak optimal diperdagangkan. Stock split adalah 

aksi perusahaan untuk membuat harga saham menjadi lebih menarik untuk 

diperdagangkan. Tujuan penelitian ini untuk mengetahui perbedaan sebelum dan setelah 

stock split pada aktivitas volume perdagangan dan return saham tahun 2007 - 2011. 

Sampel yang digunakan adalah perusahaan yang melakukan stock split dan menerbitkan 

laporan keungan. Hasil penelitian volume perdagangan saham menunjukkan bahwa nilai 

Sig sebesar 0,033 lebih kecil dari tingkat signifikansi yang digunakan yaitu sebesar 5% 

artinya terdapat perbedaan volume perdagangan saham sebelum dan setelah stock split, 

sedangkan abnormal return menunjukan bahwa nilai Sig sebesar 0,701 lebih besar dari 

tingkat signifikasi yang digunakan sebesar 5% artinya tidak terdapat perbedaan 

abnormal return sebelum dan setelah stock split. 

 

Kata kunci: Stock split, return, volume perdagangan saham 
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