ABSTRACT

Stock split is one of the common events which can be happened in the capital market.
The aim of this study is to analyze the impact of stock split announcements on stock
prices and trading volume in the Indonesia Stock Exchange in the year 2006-2011.
This study includes event study using the 100-day estimation period and 21 days
window period. This study uses statistical analysis and analysis of statistical
different paired sample t-test (if the data has normal distribution) and Wilcoxon test
(if the data does not have normal distribution). The results shows that there is no
differences in abnormal returns both before and after the event, and there is no
difference in the stock price and trading volume of the stock both before and after the
stock split.
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INTISARI

Peristiwa mengenai stock split merupakan salah satu peristiwa yang umum terjadi di
dalam pasar modal. Penelitian ini bertujuan untuk melihat dampak pengumuman
stock split terhadap harga saham dan volume perdagangan di Bursa Efek Indonesia
pada tahun 2006-2011. Penelitian ini termasuk event study dengan menggunakan 100
hari periode estimasi dan 21 hari periode jendela. Penelitian ini menggunakan dua
analisis data yaitu menggunakan analisis statistik dan juga uji beda paired sample t-
test bila data berdistribusi normal dan uji Wilcoxon bila data tidak berdistribusi
normal. Hasil penelitian menunjukkan tidak terdapat perbedaaan return tidak normal
baik sebelum dan sesudah peristiwa, serta tidak terdapat perbedaan harga saham dan
volume perdagangan saham baik sebelum dan sesudah peristiwa stock split.

Kata kunci: Stock split, studi peristiwa, return tidak normal, LQ45.
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