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ABSTRACT 

 

 

Defaulted bonds is one of the bad news which happened in the company. This 

research aims to look at the impact of defaulted bonds of the stock price and trading 

volume in the Indonesia stock exchange. This research uses event study method. It 

also uses statistical analysis as well as different test paired sample t-test if the data is 

normal; along with, Wilcoxon test if the data is not normal. The results shows there 

is a difference the stock price and the abnormal return is significant on the second 

day, the third day and in the eighth day after the event as well as the eighth day 

before the event. However, there is no difference in the trading volume between 

before and after the events of the defaulted bonds. 
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INTISARI 

 

 

Peristiwa gagal bayar obligasi merupakan salah satu kabar buruk yang terjadi pada 

perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk melihat dampak gagal bayar obligasi 

terhadap harga saham dan volume perdagangan di Bursa Efek Indonesia. Penelitian 

ini menggunakan metode event study. Alat uji yang digunakan pada penelitian ini 

adalah analisis statistik dan juga uji beda paired sample t-test jika data berdistribusi 

normal dan uji Wilcoxon jika data tidak berdistribusi normal. Hasil penelitian 

menunjukkan terdapat perbedaaan harga saham dan return tidak normal yang 

signifikan pada hari kedua, ketiga dan kedelapan sesudah peristiwa serta hari 

kedelapan sebelum peristiwa. Namun, tidak terdapat perbedaan volume perdagangan 

saham sebelum dan sesudah peristiwa gagal bayar obligasi. 

 

Kata kunci: gagal bayar obligasi, studi peristiwa, return tidak normal. 
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