
vii 
Universitas Kristen Maranatha 

ABSTRACT 
 

 

This research aimed to investigate the effect of dividend policy on stock prices. 

Dividend policy is measured using the ratio of earnings per share (EPS), dividend 

payout ratio (DPR) and dividend yield (DY). This research is causal and is a 

replication of a previous study with a study population of manufacturing firms 

listings for six (6) years on the Stock Exchange during the period 2008-2010. Sample 

selection is done by purposive sampling method and of the 86 companies acquired 18 

companies sampled. The data used is panel data using secondary data. This study 

analyzed the effect of dividend policy on stock prices using variables measuring 

earnings per share (EPS), dividend payout ratio (DPR) and dividend yield (DY). The 

statistical method used in this research is multiple linear regression analysis with the 

classical assumption test first. The results of this study indicate that partial variable 

earnings per share (EPS), dividend payout ratio (DPR) and dividend yield (DY) have 

a significant effect on stock prices as well as simultaneously both variable earnings 

per share (EPS), dividend payout ratio (DPR) and the dividend yield (DY) have a 

significant effect on the share price of listed manufacturing firms for six (6) years in 

BEI 2008-2010 period. 
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ABSTRAK 
 

 

Riset ini ditujukan untuk meneliti pengaruh kebijakan dividen terhadap harga saham. 

Kebijakan dividen ini diukur dengan menggunakan rasio earnings per share (EPS), 

dividend payout ratio (DPR) dan dividen yield (DY). Penelitian ini merupakan 

penelitian kausal dan bersifat replikasi dari penelitian sebelumnya dengan populasi 

penelitian perusahaan-perusahaan manufaktur yang listing selama enam (6) tahun di 

BEI selama periode 2008-2010. Pemilihan sampel dilakukan dengan metode 

purposive sampling dan dari 86 perusahaan diperoleh 18 perusahaan sampel. Data 

yang digunakan adalah panel data dengan menggunakan data sekunder. Penelitian ini 

menganalisis pengaruh kebijakan dividen terhadap harga saham dengan 

menggunakan variabel-variabel pengukur earnings per share (EPS), dividend payout 

ratio (DPR) dan dividen yield (DY). Metode statistik yang digunakan adalah analisis 

regresi linier berganda dengan melakukan uji asumsi klasik terlebih dahulu. Hasil 

penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial variabel earnings per share (EPS), 

dividend payout ratio (DPR) dan dividen yield (DY) berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham serta secara simultan baik variabel earnings per share (EPS), dividend 

payout ratio (DPR) dan dividen yield (DY) berpengaruh signifikan terhadap harga 

saham pada perusahaan manufaktur yang listing selama enam (6) tahun di BEI 

periode 2008-2010. 

 

Kata-kata kunci: earnings per share, dividend payout ratio, dividen yield, harga 

saham. 
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