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ABSTRACT 

 

 The acquisition was the taking of possession or control of the stock or assets 
of a company by another company. Performance of bussnines measured by the 
financial ratio including Return on Equity (ROE), Debt to Equity Ration 
(DER), Total Asset Turnover (TATO), while the market response by abnormal 
return. The acquisition is partial or comprehensive takeover processes of 
another business stock thus the executor had a right in control the target 
business. The purpose of this research was to test whether there is a difference 
of the abnormal return (market reaction) and financial ratios before and after 
the acquisition. 

The data used in research consists of financial report and daily stock price of 
business with acquisition in 2009-2011 periods. A method is supervision for 22 
days before and 22 days after the acquisition. Total population consists of 32 
public managements registered in BEI that implement the acquisition. 

By the result it is found that in coefficient correlation of financial ratio the 
ROE and TATO illustrating any differential before and after acquisition, 
meanwhile there is no exchange in DER. By abnormal return, there is no 
difference to the acquisition before and after. 
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ABSTRAK 

 

Akuisisi adalah pengambilan kepemilikan atau pengendalian atas 
saham atau asset suatu perusahaan oleh perusahaan lain. Kinerja perusahaan 
diukur dengan menggunakan rasio-rasio keuangan yaitu: ROE (return on 
equity),DER (debt to equity ratio), TATO (total asset turnover) dan reaksi 
pasar diukur oleh abnormal return.  Akuisisi  merupakan pengambil-alihan 
(take over) sebagian atau keseluruhan saham perusahaan lain sehingga 
perusahaan pengakuisisi mempunyai hak kontrol atas perusahaan target. 
Tujuan penelitian ini menguji apakah terdapat perbedaan abnormal return 
(reaksi pasar) dan rasio keuangan sebelum dan sesudah akuisisi. 

Data yang digunakan berupa laporan keuangan dan harga saham harian 
perusahaan pelaku akuisisi dari tahun 2009-2011. Metode pengamatan 22 hari 
sebelum dan 22 hari sesudah akuisisi. Jumlah populasi terdiri dari 32 
perusahaan publik yang terdaftar di BEI yang melakukan akuisisi. 

Hasil dari uji koefisien Korelasi untuk rasio keuangan ROE dan TATO 
menyatakan ada perbedaan sebelum dan sesudah akuisisi, sedangkan DER 
menyatakan tidak ada perbedaan sebelum dan sesudah akuisisi. Untuk 
abnormal return menyatakan tidak ada perbedaan sebelum dan sesudah 
akuisisi. 

 

Kata kunci : akuisisi, ROE, DER, TATO, abnormal return 
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