ABSTRACT

“The effect of ROE and DER on the stock return of listed companies in LQ-45"

In stock market, the empirical evident showed that the effect of ROE and
DER on stock return were positive. But in Indonesia is different, where external
factors seems to have more dominant effect on stock return price changes.

ROE is a profitability ratio that can represent the overall company
performance which is a comparison between a company net profit after tax with total
equity. DER is solvability ratio that can represent the overall company performance
which is comparison between company liabilities with total equity.

The purpose of this research is to find out whether there is a significant
positive effect of ROE and DER on stock return of listed companies in BEI. Which
has unstable stock market.

The method used in this research is descriptive analysis. The data processing
and analyzing are performed by using regretion and correlation as parametric
statistical analysis. This research uses 11 firms stock of LQ-45 during 2004 until
2006 period.

The result of this research with significant level 0,95 and error level 0,05
indicates that ROE doesn’t have correlation and significant effect on stock return of
listed companies in LQ-45 and DER doesn’t have correlation and significant effect on
stock return of listed companies in LQ-45. Both of ROE and DER don’t have
correlation and significant effect on stock return of listed companies in LQ-45.
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ABSTRAK

“Pengaruh ROE dan DER terhadap tingkat pengembalian saham pada
perusahaan yang tergabung dalam LQ-45"

Bukti empiris menunjukkan bahwa ROE dan DER berpengaruh positif
terhadap return saham di pasar modal. Tetapi berbeda dengan apa yang terjadi di
Indonesia, di mana faktor-faktor eksternal nampak mempunyai pengaruh yang lebih
dominan terhadap pembentukan harga saham.

ROE adalah rasio profitabilitas yang dapat menggambarkan Kkinerja
perusahaan secara keseluruhan yang merupakan perbandingan antara net proft after
tax dengan total equity suatu perusahaan, DER adalah rasio solvabilitas yang
menggambarkan kinerja perusahaan secara keseluruhan yang membandingkan total
liabilities dengan total equity.

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah ROE dan DER
mempunyai pengaruh positif yang signifikan terhadap return saham pada perusahaan-
perusahaan go public di BEI, yang kondisi pasar modalnya masih kurang stabil.

Metode penelitian yang digunakan adalah metode deskriptif analitis.
Pengolahan dan analisis data menggunakan analisis statistik parametrik yaitu analisis
regresi dan Kkorelasi. Penelitian ini mengunakan sample dari perusahaan yang
termasuk ke dalam indeks LQ-45 selama periode 2004 sampai 2006.

Hasil penelitian yang menggunakan tingkat signifikansi 0,95 dan tingkat
kesalahan 0,05 menunjukkan bahwa ROE tidak memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap return saham pada perusahaan yang terdaftar dalam LQ-45 dan DER tidak
mempunyai pengaruh dan hubungan yang signifikan terhadap return saham pada
perusahaan yang terdaftar dalam LQ-45, secara bersama-sama ROE dan DER tidak
mempunyai korelasi yang signifikan.
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