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ABSTRAK

“Pengaruh Economic Value Added Terhadap Tingkat Pengembalian Saham
Pada Perusahaan Yang Tergabung Dalam LQ-45”

Pada penelitian ini, penulis menganalisa pengaruh Economic Value Added (EVA)
terhadap tingkat pengembalian saham, yang bertujuan untuk mengukur kinerja
keuangan dalam pengambilan keputusan berinvestasi.

EVA merupakan metode baru dalam pengukuran kinerja keuangan
perusahaan. Informasi mengenai EVA sangat berguna bagi investor dalam
pengambilan keputusan investasinya. Walaupun demikian, EVA belum diterapkan
dan diungkapkan dalam laporan keuangan, karena pendekatan ini dianggap relatif
baru dan belum banyak digunakan sebagai pengukur kinerja keuangan. Tetapi
penulis berpendapat bahwa komponen-komponen EVA dipertimbangkan oleh
para investor dalam mengambil keputusan berinvestasi. Karena investor dalam
mengambil keputusan investasinya selalu mempertimbangkan risiko yang
dihadapi perusahaan, yang secara konseptual dicerminkan dengan biaya
modalnya. EVA merupakan pengukuran kinerja keuangan yang dianggap sesuai
dengan harapan para investor, karena EVA tidak hanya melihat dari tingkat
pengembalian saja tetapi juga mempertimbangkan tingkat risiko perusahaan.
Penulis menduga bahwa terdapat hubungan antara kinerja keuangan menggunakan
konsep EVA dengan tingkat pengembalian saham dan untuk membuktikan
dugaan tersebut, penulis perlu melakukan penelitian mengenai hubungan dari
kedua variabel tersebut.

Perusahaan yang menjadi sampel penelitian adalah 35 perusahaan yang
termasuk dalam Indeks LQ-45 pada 31 Desember 2007. Analisis statistik yang
digunakan adalah analisis korelasi dan analisis uji-t untuk menganalisa hubungan
antara kinerja keuangan menggunakan konsep EVA (X) dengan tingkat
pengembalian saham (Y).

Hasil statistik menunjukkan bahwa hubungan kinerja keuangan
perusahaan menggunakan konsep EVA dengan tingkat pengembalian saham
mempunyai hubungan yang negatif, serta kinerja keuangan perusahaan
menggunakan konsep EVA mempunyai hubungan yang signifikan dengan tingkat
pengembalian saham.

Kata-kata Kunci: Economic Value Added, Tingkat Pengembalian Saham
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