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ABSTRACT 

 

This research is aimed to examine and find out empirical evidence of the operating cash 
flow, investment cash flow, financial cash flow and accounting profit on stock return. 
Samples used in this research are property & real estate companies listed in Bursa Efek 
Indonesia in 2 years observation period (financial report 2006-2007 and stock price 
2006-2008)). Total samples are 20 companies. The data are analysis using Moderated 
Regression Analysis. Before doing regression test, first doing four classic assumption, is 
normality test, multicolinerity test, autocorrelation test, and heteroskedastisity test. 

The research result show that regression model free from indication normality, 
multicolinerity, autocorrelation, and heteroskedastisity. The result hypothesis test show 
that both of simultan and parsial show that operating cash flow, investment cash flow, 
financial cash flow and accounting profit does not significantly influence on stock 
return. 
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ABSTRAK 

 

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji apakah terdapat pengaruh yang signifikan 
baik secara parsial maupun simultan dari arus kas operasi, arus kas investasi, arus kas 
pendanaan, dan laba akuntansi terhadap return saham. Sampel yang digunakan terdiri 
dari 20 perusahaan yang listed di BEI dengan kategori perusahaan properti dan real 
estate selama 2 tahun (laporan keuangan tahun 2006-2007 dan harga saham tahun 2006-
2008). Data dianalisis menggunakan Moderated Regression Analysis. Sebelum 
dilakukan regresi terlebih dahulu dilakukan empat uji asumsi klasik, yaitu uji normalitas, 
multikolinearitas, autokorelasi, dan heteroskedastisitas. 

 Hasil penelitian menunjukkan bahwa model regresi terbebas dari gejala 
normalitas, multikolinearitas, autokorelasi, dan heteroskedastisitas. Hasil pengujian 
hipotesis menunjukkan bahwa baik secara parsial maupun secara simultan variabel arus 
kas operasi, arus kas investasi, arus kas pendanaan, dan laba akuntansi secara signifikan 
tidak berpengaruh terhadap return saham. 

 

Kata Kunci: Arus Kas Operasi, Arus Kas Investasi, Arus Kas Pendanaan, Laba 
Akuntansi dan  Return Saham 
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