ABSTRACT

This study is intended to understand the effect of income smoothing action to the
market reaction of the income information announcement from the manufacturing
firms that are listed in Indonesia Stock Exchange. The classification between the
income smoothing and non income smoothing is using the Eckel index and the
market reaction is measured by Cummulative Abnormal Return (CAR) proxy. The
samples that was used are all manufacturing firms listed in the Indonesia Stock
Exchange around year 2005 to 2007. The selection of research samples is done by
using purposive sampling method. The number of samples that we used were 24
companies that meet the criteria. The data analysis method is using simple linear
regression analysis. This method use the income smoothing as an independent
variable and the market reaction is measured by CAR proxy as a dependent
variable. Before testing the effects, we conducted test using a wilcoxon test. The
result showed no difference between the market reaction about 10 days before and
10 days after the profit announcement with Pvalue = 0,799. We are also using the
Mann-Whitney test and the result showed that there is a difference of market reaction
between smoothing income and non smoothing income with Pvalue = 0,008. After
those tests, we conduct a simple linear regression test and obtain the equation Y =
0,064-0,043X, and it shows that there is negative effects of income smoothing to the
market reaction for the corporate income announcement. For the further research, it
is expected to increase the number of research samples, add the proxy for measuring
the market reaction, and use the other model of indices in the smoothing income
classification, and to increase the observation period.

Keywords: income smoothing, market reaction, and Cummulative Abnormal Return
(CAR).
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ABSTRAK

Penelitian ini bermaksud untuk mengetahui pengaruh dari praktik income smoothing
terhadap reaksi pasar atas informasi pengumuman laba perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Pengklasifikasian perusahaan perata laba dan
bukan perata laba dengan menggunakan indeks Eckel dan reaksi pasar diukur dengan
proksi Cummulative Abnormal Return (CAR). Sampel yang digunakan adalah
seluruh perusahaan manufaktur yang terdaftar pada BEI pada tahun 2005-2007.
Pemilihan sampel penelitian dilakukan dengan menggunakan metoda purposive
sampling. Jumlah sampel yang diperoleh adalah sebanyak 24 perusahaan yang
memenuhi kriteria. Metoda analisis data dengan menggunakan analisis regresi linear
sederhana. Dalam metoda ini menggunakan income smoothing sebagai variabel
independen dan reaksi pasar yang diukur dengan proksi CAR sebagai variabel
dependen. Sebelum pengujian pengaruh, peneliti melakukan pengujian dengan
menggunakan uji wilcoxon yang menunjukkan tidak ada perbedaan reaksi pasar
antara 10 hari sebelum dan 10 hari sesudah pengumuman laba dengan Pvalue sebesar
0,799. Peneliti juga menggunakan pengujian mann-whitney dan hasil menunjukkan
terdapat perbedaan reaksi pasar antara perusahaan perata laba dan bukan perata laba
dengan Pvalue sebesar 0,008. Kemudian dilakukan pengujian regresi linear
sederhana dan mendapatkan persamaan Y= 0,064-0,043X yang menunjukkan bahwa
terdapat pengaruh negatif income smoothing terhadap reaksi pasar atas pengumuman
laba perusahaan. Untuk penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambah jumlah
sampel penelitiannya, menambah proksi dalam mengukur reaksi pasar, menggunakan
model indeks lain dalam pengklasifikasian perata laba, dan menambah perioda
pengamatan.

Kata kunci: income smoothing, reaksi pasar, dan Cummulative Abnormal Return
(CAR).
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