ABSTRACT

Development of financial capital market in Indonesian have encourage many
company to sell their half financial capital to people. Many company which go
public encourage carefully before take decision of available investation so that must
analyze performance of finance of company and watching condition of economy.
Financial performance of a company can we analize using pertinent report of
financial company. Sample is used in this observation is many company go public in
Indonesian especially in industrial sector of consuming thing which listed in “Bursa
Efek Indonseia” with periode 2006-2008. This observation has purpose to know
what the ifluence of inflation, ROE dan DER toward return of share using double
regression of analizing. For testing in this observation is used SPSS program with
version 17.0. This observation use 2 financial ratio are ROE ( Return on Equity ) and
DER (Debt to Equity), and also just 1 factor of macro economy used in this
observation, it is inflation. The result of observation using the value of significant
level is 0.95 and error level is 0.05 show that inflation is influenced to return share
significantly and DER (Debt to Equity Ratio) is influenced to return share
significantly. And according to simultaneous inflation, ROE ( Return on Equity), and
DER (Debt to Equity Ratio) is influenced significantly toward return share.
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ABSTRAK

Perkembangan pasar modal di Indonesia telah mendorong perusahaan-perusahaan
untuk menjual sebagian sahamnya kepada masyarakat. Banyaknya perusahaan yang
go publik mendorong para investor berhati-hati sebelum mengambil keputusan
investasi yang ada sehingga harus menganalisis kinerja keuangan perusahaan dan
memperhatikan kondisi perekonomian yang terjadi.  Kinerja keuangan suatu
perusahaan dapat dianalisa melalui laporan keuangan perusahaan yang bersangkutan.
Sampel yang digunakan dalam penelitian ini perusahaan-perusahaan go public di
Indonesia yang bergerak dalam sektor industri barang konsumsi yang terdaftar dalam
Bursa Efek Indonesia periode 2006 sampai 2008. Penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui apakah ada pengaruh Inflasi, ROE dan DER terhadap return saham dengan
menggunakan analisis regresi berganda. Untuk pengujian dalam penelitian ini
digunakan program SPSS versi 17.0. Penelitian ini menggunakan 2 (dua) rasio
keuangan yaitu ROE ( Return on Equity )dan DER (Debt to Equity) dan hanya 1 (satu)
faktor makro ekonomi yang digunakan dalam penelitian ini, yaitu inflasi. Hasil
penelitian yang menggunakan tingkat signifikansi 0,95 dan tingkat kesalahan 0,05
menunjukkan bahwa inflasi berpengaruh secara signifikan terhadap return saham,
ROE ( Return on Equity) berpengaruh secara signifikan terhadap return saham dan
DER (Debt to Equity Ratio) berpengaruh secara signifikan terhadap return saham. Dan
secara simultan Inflasi, ROE ( Return on Equity), dan DER (Debt to Equity Ratio)
berpengaruh secara signifikan terhadap return saham.

Kata kunci: Inflasi, ROE, DER, return saham
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