
ABSTRACT 
 

          Dividend per share is the amount of cash dividends distributed to investors for 
each share owned. This study aims to test the relationship and its affect on stock 
prices, in which conducted research was around the announcement date and the cash 
dividend divided into 3 periods, ie the period before, during, and after the date of the 
announcement of cash dividend. In addition, the purpose of this research is to know 
if there are differences in stock prices that occurred in the period before and after 
the announcement of cash dividend. 
          The method used to analyze the data in this study is a simple linear regression 
method and the paired sample t-test. The data used in this study is the dividend per 
share, daily stock price around the announcement date of cash dividend and cash 
dividend announcement date of the industrial LQ45 companies incorporated in the 
trading period of August 2009 to January 2010 which distribute consistently cash 
dividend of years 2006-2008. 
          The result of the three periods shows that the relationship of dividend per 
share effect on stock prices. Thus, if the dividend per share increases, the company's 
stock price will rise too. Nevertheless, there was no significant difference in stock 
prices that occurred in the period before and after the announcement of cash 
dividend. 
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ABSTRAK 
 

          Dividend per share adalah besarnya dividen tunai yang dibagikan kepada 
investor untuk tiap lembar saham yang dimilikinya. Penelitian ini bertujuan untuk 
menguji hubungan dan pengaruhnya terhadap harga saham, dimana penelitian 
dilakukan di sekitar tanggal pengumuman dividen tunai dan dibagi menjadi 3 
periode, yaitu periode sebelum, saat, dan setelah tanggal pengumuman dividen tunai. 
Selain itu, penelitian ini juga bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat perbedaan 
signifikan harga saham yang terjadi pada periode sebelum dan periode setelah 
pengumuman dividen tunai. 
          Metode yang digunakan untuk menganalisis data dalam penelitian ini adalah 
metode regresi linear sederhana dan paired sample t-test. Data-data yang digunakan 
dalam penelitian ini adalah dividend per share, harga saham harian di sekitar tanggal 
pengumuman dividen tunai, dan tanggal pengumuman dividen tunai dari industri 
yang tergabung dalam perusahaan LQ45 periode perdagangan Agustus 2009 sampai 
dengan Januari 2010 yang secara konsisten membagikan dividen tunai dari tahun 
2006-2008. 
          Hasil penelitian dari 3 periode tersebut menunjukkan bahwa hubungan 
dividend per share berpengaruh pada harga saham. Dengan demikian, jika dividend 
per share perusahaan meningkat maka harga saham akan meningkat juga. Namun 
demikian, tidak ada perbedaan signifikan harga saham yang terjadi pada periode 
sebelum dan periode setelah pengumuman dividen tunai. 
 
 
Kata Kunci: Dividend Per Share, harga saham. 
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