BAB V

SIMPULAN DAN SARAN

5.1. Simpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah tiga variabel independen, yaitu Return
on Equity (ROE), Price Earnings Ratio (PER) dan interaksi antara ROE dan PER
berpengaruh positif terhadap harga saham. Penulis membuat simpulan atas penelitian
ini adalah sebagai berikut:

a. Hasil uji t parsial menunjukkan bahwa Return on Equity (ROE) tidak
berpengaruh terhadap harga saham. Hasil ini sama dengan hasil penelitian
sebelumnya yang dilakukan oleh Ayu (2008) yang menyimpulkan bahwa
ROE secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham.
Alasan penolakan hipotesis ini kemungkinan dikarenakan rasio Return on
Equity memiliki kelemahan. Tetapi hasil ini tidak konsisten dengan penelitian
sebelumnya yang dilakukan oleh Teli (2008) yang menyimpulkan bahwa
secara parsial ROE berpengaruh terhadap harga saham.

b. Hasil uji t parsial menunjukkan bahwa Price Earnings Ratio (PER)
berpengaruh positif terhadap harga saham. Hal ini dibuktikan dengan hasil uji
t yang diterima pada taraf signifikan o 5%. Ini artinya Price Earnings Ratio
(PER) dapat digunakan untuk menilai harga saham. Simpulan ini konsisten
dengan penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Widya dan Nurfauziah
(2005) yang menyimpulkan bahwa secara parsial faktor Price Earnings Ratio

(PER) mempunyai pengaruh yang dominan terhadap perubahan harga saham.
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Tetapi simpulan ini tidak konsisten dengan hasil penelitian Panjaitan (2003)
yang menyimpulkan bahwa secara parsial PER tidak berpengaruh terhadap
harga saham.

c. Hasil uji t secara simultan menunjukkan bahwa Return on Equity (ROE) dan
Price Earnings Ratio (PER) secara bersama-sama berpengaruh positif
terhadap harga saham. Hal ini dibuktikan dengan hasil uji t yang diterima
pada taraf signifikan o 5%. Ini artinya Return on Equity (ROE) dan Price
Earnings Ratio (PER) secara bersama-sama dapat digunakan untuk menilai
harga saham. Hasil penelitian ini konsisten dengan hasil penelitian
sebelumnya oleh Hartono (2008) yang menyimpulkan bahwa ROE dan PER
secara bersama-sama berpengaruh terhadap harga saham. Tetapi penelitian ini
tidak konsisten dengan penelitian sebelumnya oleh Siregar (2008) yang
menyimpulkan ROE dan PER secara serempak tidak signifikan terhadap
harga saham ditunjukkan dari nilai F-hitung 1,126 lebih kecil dari F-tabel

2,064 pada level pengujian alpha 5%.

5.2. Keterbatasan Penelitian
Meskipun penelitian ini telah dirancang dengan sebaik-baiknya, namun masih
terdapat beberapa keterbatasan yaitu:
a. Keterbatasan dalam mengambil variabel yang digunakan dalam penelitian,
yaitu hanya terbatas pada variabel-variabel akuntansi saja, dengan tidak
melibatkan faktor ekonomi makro seperti tingkat suku bunga, tingkat inflasi

dan lain-lain.
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b. Keterbatasan dalam mengambil jenis perusahaan yang digunakan sebagai
sampel dalam penelitian ini hanya perusahaan sektor keuangan saja, sehingga
tidak mencerminkan reaksi dari pasar modal secara keseluruhan.

c. Keterbatasan dalam menggunakan rasio keuangan sebagai variabel
independen, rasio keuangan perusahaan hanya diwakili oleh dua buah rasio,
yaitu Return on Equity dan Price Earnings Ratio. Karena terdapat
kemungkinan rasio-rasio keuangan lain yang lebih signifikan pengaruhnya
terhadap perubahan harga saham.

d. Keterbatasan dalam mengambil perioda penelitian, yaitu perioda yang cukup
pendek hanya 3 tahun (2006-2008), sehingga hasil yang diperoleh

kemungkinan tidak konsisten dengan hasil penelitian sebelumnya.

5.3. Saran
Berdasarkan hasil simpulan penulis memberikan saran sebagai berikut:

a. Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberi masukan bagi investor dalam
melakukan investasi saham dengan melihat kondisi perusahaan melalui rasio
keuangan, khususnya Return on Equity (ROE) dan Price Earnings Ratio
(PER).

b. Bagi penelitian berikutnya diharapkan menggunakan semua jenis atau sektor
perusahaan yang telah terdaftar di Bursa Efek Indonesia sebagai sampel
penelitian, sehingga dapat mencerminkan reaksi pasar modal secara
keseluruhan.

c. Bagi penelitian berikutnya diharapkan menambah rasio keuangan lainnya

sebagai variabel independen. Karena sangat dimungkinkan rasio keuangan
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lain yang tidak dimasukkan dalam penelitian ini berpengaruh positif terhadap
perubahan harga saham. Misalnya rasio keuangan seperti rasio Return on
Assets (ROA), Capital Ratio, Loan to Deposit Ratio, Earnings Per Share
(EPS) dan melibatkan faktor ekonomi makro seperti tingkat suku bunga,
tingkat inflasi dan lain-lain.

d. Bagi penelitian berikutnya diharapkan memperpanjang perioda pengamatan

agar hasil penelitian dapat digeneralisasikan.
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