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ABSTRACT 

 

 

Before doing stock investment, individual or organization must ensure that the 

investment is appropriate. There are many alternative ways to assess whether the 

selected stocks will provide a positive return in the future time. One of the alternative 

investment appraisals is by assessing the performance or corporate fundamentals. 

Profitability ratio and capital market ratio is a tool that can be used to assess the 

company performance. With regard to this, then this study was conducted to know 

whether profitability ratio and capital market ratio have a positive effect on stock 

prices either partially or simultaneously. Profitability ratio that is used were Return 

on Equity (ROE) and capital market ratio that is used is Price Earnings Ratio (PER). 

The sample was taken by using purposive sampling method. Moderated Regression 

Analysis are used in this study as a data analysis model. At 5% significance level, the 

result of t test showed that partially Return on Equity (ROE) does not have a positive 

effect on stock price with the value of sig. for 0.064 while the Price Earnings Ratio 

(PER) has a positive effect on stock price with the value of sig. for 0.001. 

Simultaneously Return on Equity (ROE) and Price Earnings Ratio (PER) has a 

positive effect on stock price with the value of sig. for 0.000.  

 

Key words: profitability ratio, capital market ratio, Return on Equity, Price Earnings 

Ratio, and stock price 
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ABSTRAK 
 

 

 

Sebelum melakukan investasi saham, individu atau organisasi harus memastikan 

bahwa investasi yang dilakukan adalah tepat. Terdapat berbagai alternatif cara untuk 

menilai apakah saham yang dipilih akan memberikan pengembalian yang positif di 

waktu yang akan datang. Salah satu alternatif penilaian investasi adalah dengan cara 

menilai performa atau fundamental perusahaan. Rasio profitabilitas dan rasio pasar 

modal merupakan alat yang dapat digunakan untuk menilai performa perusahaan. 

Berkenaan dengan hal tersebut, maka penelitian ini dilakukan untuk mengetahui 

apakah rasio profitabilitas dan rasio pasar modal berpengaruh positif terhadap harga 

saham baik secara parsial maupun simultan. Rasio profitabilitas yang digunakan 

adalah Return on Equity (ROE) dan rasio pasar modal yang digunakan adalah Price 

Earnings Ratio (PER). Sampel diambil dengan menggunakan metoda purposive 

sampling. Moderated Regression Analysis digunakan dalam penelitian ini sebagai 

model analisis data. Pada tingkat signifikansi 5%, hasil uji t menunjukkan bahwa 

secara parsial Return on Equity (ROE) tidak berpengaruh positif terhadap harga 

saham dengan nilai sig. sebesar 0.064, sedangkan Price Earnings Ratio (PER) 

berpengaruh positif terhadap harga saham dengan nilai sig. sebesar 0.001. Secara 

simultan Return on Equity (ROE) dan Price Earnings Ratio (PER) berpengaruh 

positif terhadap harga saham dengan nilai sig. sebesar 0.000.  

 

Kata-kata kunci: rasio profitabilitas, rasio pasar modal, Return on Equity, Price 

Earnings Ratio, dan harga saham 
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