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5.1. Simpulan 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh dari penilaian kinerja 

perusahaan dengan menggunakan metoda ROI dan EVA terhadap return saham. 

Berdasarkan hasil analisa pengujian dengan menggunakan Moderated Regression 

Analysis pada perusahaan yang tergabung dalam indeks LQ 45 di Bursa Efek 

Indonesia (BEI), dapat diambil simpulan sebagai berikut: 

a. Variabel Return on Investment (ROI) tidak mempunyai pengaruh signifikan 

terhadap return saham. Hal ini kemungkinan dikarenakan oleh beberapa 

faktor, yaitu kondisi perekonomian dalam perioda 2007-2008 terjadi krisis 

global yang memberikan imbas terhadap pasar modal. Hal ini menyebabkan 

kepanikan di pasar modal dan menyebabkan jatuhnya harga-harga saham 

perusahaan tersebut. 

b. Variabel Economic Value Added (EVA) tidak mempunyai pengaruh 

signifikan terhadap return saham. Hal ini lebih disebabkan karena kurangnya 

pengetahuan mengenai perhitungan dan manfaat Economic Value Added 

dalam pengambilan keputusan investasi. 

c. Variabel ROI dan EVA tidak mempunyai pengaruh signifikan terhadap 

return saham. Hal ini disebabkan karena kurangnya pengetahuan mengenai 

perhitungan dan manfaat EVA dalam pengambilan keputusan investasi dan 

adanya pengaruh kondisi perekonomian yang mengalami krisis global. 
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5.2. Keterbatasan 

a. Penelitian ini hanya menggunakan dua konsep penilaian kinerja, yaitu ROI 

dan EVA terhadap return saham. Apabila variabel ditambah, maka 

diharapkan dapat diperoleh hasil penelitian yang lebih baik. 

b. Perioda analisis relatif pendek, yaitu hanya menggunakan tahun 2007-2008, 

sehingga hasil penelitian ini tidak dapat digunakan untuk melihat 

kecenderungan jangka panjang. 

c. Penggunaan dan pemilihan sampel dengan beberapa kriteria seperti yang 

dilakukan dalam penelitian ini dapat menyebabkan hasil penelitian tidak 

mencerminkan kondisi secara keseluruhan dari populasi. 

 

5.3. Saran 

a. Untuk penelitian selanjutnya dapat dilakukan dengan menggunakan metoda 

penilaian kinerja lain seperti ROA, ROE, EPS, dan PER sebagai variabel 

independen. 

b. Untuk peneliti yang tertarik dengan topik yang sama dapat mengembangkan 

dengan menambah jumlah data dan perioda pengamatan sehingga hasil yang 

diperoleh lebih mencerminkan kondisi sebenarnya di Bursa Efek Indonesia.  

c. Penelitian selanjutnya disarankan untuk mengelompokkan perusahaan ke 

dalam industri-industri tertentu. 

d. Bagi investor dalam pengambilan keputusan investasi di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) hendaknya tidak hanya memperhatikan faktor-faktor 

penilaian kinerja saja, tetapi memperhatikan juga faktor kondisi 

perekonomian yang memberikan dampak terhadap pasar modal. 


