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ABSTRACT 
 
 

There have been many investors who invest funds in certain companies. The purpose of 
the investment is to obtain the expected stock return. Investors, in investing certainly 
needs to look at whether the company will be turned into investment activity to perform 
well or not, because only companies that have good performance that can provide the 
expected stock return. 

This research aims to determine the effect of performance appraisal with the 
ROI and EVA on stock returns. Sampling using purposive sampling techniques, the 
sample used is a company incorporated in the LQ 45 index with period of August  2008 
- January 2009 and not included in the banking sector. This research uses secondary 
data, secondary data is financial statements in 2006 - 2007 of companies that were 
visited in this research. Analytical model used to test the hypothesis is Moderated 
Regression Analysis. Analysis conducted with the help of SPSS program. The results 
showed in partial ROI and EVA no effect on stock returns. Simultaneously, ROI and 
EVA variables also have no effect on stock returns. This is because stock prices are 
influenced by other factors beyond the company's performance measurement, among 
other factors of global economic conditions. 
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ABSTRAK 

 
Telah banyak investor yang menginvestasikan dananya pada perusahaan-perusahaan 
tertentu. Tujuan dari investasi itu adalah untuk memperoleh return saham yang 
diharapkan. Investor dalam melakukan investasi tentunya perlu melihat apakah 
perusahaan yang akan dijadikan tempat kegiatan investasi memiliki kinerja yang baik 
atau tidak, karena hanya perusahaan yang berkinerja baik yang dapat memberikan 
return saham yang diharapkan. 
 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh penilaian kinerja dengan 
Return on Investment (ROI) dan Economic Value Added (EVA) terhadap return saham. 
Pengambilan sampel dilakukan dengan teknik purposive sampling, sampel yang 
digunakan adalah perusahaan yang tergabung dalam indeks LQ 45 perioda Agustus 
2008-Januari 2009 dan tidak termasuk dalam sektor perbankan. Penelitian ini 
menggunakan data sekunder, yaitu laporan keuangan tahun 2006-2007 dari perusahaan 
yang menjadi sampel dalam penelitian ini. Model analisis yang digunakan untuk 
menguji hipotesis yang dirumuskan adalah Moderated Regression Analysis. Teknik 
analisis dilakukan dengan menggunakan bantuan program SPSS. Hasil penelitian 
menunjukkan secara parsial baik ROI maupun EVA tidak berpengaruh terhadap return 
saham. Secara simultan, variabel ROI dan EVA juga tidak berpengaruh terhadap return 
saham. Hal ini disebabkan harga saham dipengaruhi oleh faktor-faktor lain diluar 
pengukuran kinerja perusahaan, antara lain faktor kondisi perekonomian global. 

 
 

Kata Kunci: Return saham, ROI, EVA, dan Penilaian Kinerja 
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