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ABSTRACT  

 

The purpose of this study is to determine the influence of systematic risk and Debt to 

Equity Ratio either partially and simultaneously to the stock return. Period in this 

research used is the year 2006-2008. The samples in this research are companies 

included in list of LQ 45 that has been listed in the Indonesia Stock Exchange. Number 

of companies that serve as the sample in accordance with the criteria is 15 so that the 

amount of company data as much as 30. Method used in this research is quantitative 

method. The data collected is of secondary data such as financial reporting data and 

stock closing price end of the year. 

On this research there are two variables, namely dependent variable and 

independent variables. Dependent variable in this research is the stock return and 

independent variable is Debt to Equity Ratio. Analysis of data in this study using 

moderated regression analysis method. Hypothetical test in this research is conducted 

partially and simultaneously. 

Results of the research show that either partially or simultaneously systematic 

risk and Debt to Equity Ratio influence to the stock return. This indicates that the 

investors in the period of this research still considering systematic risk and Debt to 

Equity Ratio in purchasing shares. 
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ABSTRAK  

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh risiko sistematis dan Debt to 

Equity Ratio baik secara parsial maupun simultan terhadap return saham. Perioda 

penelitian yang digunakan adalah tahun 2006-2008. Sampel dalam penelitian ini 

adalah perusahaan-perusahaan yang masuk dalam daftar LQ 45 yang listing di Bursa 

Efek Indonesia. Jumlah perusahaan yang dijadikan sebagai sampel sesuai dengan 

kriteria adalah 15 perusahaan sehingga diperoleh jumlah data sebanyak 30. Metoda 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah metoda kuantitatif. Data yang 

dikumpulkan adalah data sekunder berupa data laporan keuangan dan harga saham 

penutupan (closing price) akhir tahun. 

Pada penelitian ini terdapat dua variabel yaitu variabel dependen dan variabel 

independen. Variabel dependen pada penelitian ini adalah return saham sedangkan 

variabel independennya adalah risiko sistematis dan Debt to Equity Ratio. Analisis 

data pada penelitian ini menggunakan metoda analisis regresi moderasian. Pengujian 

hipotesis pada penelitian ini adalah secara parsial dan simultan. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa baik secara parsial maupun simultan 

risiko sistematis dan Debt to Equity Ratio berpengaruh terhadap return saham. Hal 

ini mengindikasikan bahwa para investor pada perioda penelitian ini masih melihat 

risiko sistematis dan Debt to Equity Ratio sebagai bahan pertimbangan di dalam 

pembelian saham. 

 

 

Kata Kunci: Risiko Sistematis, Debt to Equity Ratio, dan Return Saham 
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