ABSTRACT

The unstable economic condition of Indonesia which is caused by the economic
global crisis affect price stocks in capital market. There are others investment
alternative which investor can choose when price stocks unstable. The purpose of
this research is to know the influence of rate of deposit interest, US foreign
exchange, and gold price on composite index. The data used are rate of deposit
interest, US foreign exchange, and gold price period January 2003 — September
2008. Data are analyzed with multiple linier regressions. The result showed that
rate of deposit interest, US foreign exchange, and gold price have significant
influence on both partially and simultaneously.
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ABSTRAK

Kondisi perekonomian Indonesia yang tidak stabil yang disebabkan oleh krisis
ekonomi global mempengaruhi harga-harga saham di pasar modal. Terdapat
beberapa alternatif investasi lain yang diminati investor ketika harga-harga saham di
pasar modal tidak stabil. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui
besarnya pengaruh tingkat suku bunga deposito, nilai kurs dolar AS, dan harga emas
terhadap indeks harga saham gabungan (IHSG) baik secara parsial maupun simultan.
Data yang digunakan adalah data tingkat suku bunga deposito, nilai kurs dolar AS,
dan harga emas periode Januari 2003 — September 2008. Data dianalisis
menggunakan model regresi linier berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
secara parsial, variabel tingkat suku bunga deposito, nilai kurs dolar AS, dan harga
emas, masing-masing memiliki pengaruh yang signifikan terhadap indeks harga
saham gabungan (IHSG). Secara simultan, tingkat suku bunga deposito, nilai kurs
dolar AS, dan harga emas yang digunakan berpengaruh secara signifikan terhadap
THSG.

Kata-kata kunci : Tingkat suku bunga deposito, nilai kurs dolar AS, harga emas,
IHSG
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