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ABSTRACT 

 

This study aims to determine the influence of interest rates, inflation and exchange value 

of the dollar against the LQ 45 company's stock return partially listed in Indonesia Stock 

Exchange and to know the effect of interest rates, inflation and exchange value of the 

dollar against the LQ 45 company's stock returns simultaneously listed in Indonesia 

Stock Exchange  

With a population is all companies listed on the Indonesia Stock Exchange's LQ 45 with 

periodization study population included data semi-annually in 2008-2009. The sample 

taken is a company engaged in the agricultural sector, industrial sector, mining sector, 

property sector, financial sector, infrastructure sector, trade and service sectors which 

listed on the Stock Exchange's LQ 45 taken using purposive sampling method, with the 

criterion is the company which have been and are still listed in LQ 45 at Indonesia Stock 

Exchange  from January of 2008 until December 2009. Also available data to analized.  

Analysis of the data used in this research is to use multiple regression analysis, the 

classical assumption test, t test, F test  

From the analysis results showed that: 1) partially contained significant and positive 

effect between the dollar exchange rates to stock return, 2) there are significant and 

negative effect between interest rates to stock returns, 3) and have no effect on the rate of 

inflation to stock returns; 4) is simultaneously there the influence of interest rates, 

exchange rates and the rate of inflation to stock returns 

 

 

Keywords: interest rates, inflation rates, the dollar exchange rate, stock return, LQ 45 

company, Indonesia Stock Exchange  
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ABSTRAK 

 

PENGARUH TINGKAT SUKU BUNGA, TINGKAT INFLASI, NILAI 

KURS DOLLAR (USD) TERHADAP RETURN SAHAM PADA 

PERUSAHAAN LQ 45 DI BURSA EFEK INDONESIA 

 

 
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh tingkat suku bunga , tingkat inflasi 

dan nilai kurs dollar terhadap return saham perusahaan LQ 45 secara parsial yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan untuk mengetahui pengaruh tingkat suku bunga , 

tingkat inflasi dan nilai kurs dollar terhadap return saham perusahaan LQ 45 secara 

simultan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia  

Dengan populasi adalah semua perusahaan yang terdaftar pada LQ 45 di BEI dengan 

periodisasi populasi penelitian mencakup data semesteran tahun 2008-2009. Sampel yang 

diambil adalah sebanyak 24 perusahaan antara lain bergerak di sektor pertanian, sektor 

industri , sektor pertambangan, sektor properti, sektor keuangan, sektor infrastruktur, 

sektor perdagangan dan sektor jasa yang terdaftar pada LQ 45 di BEI yang diambil 

dengan menggunakan metode purposive sampling, dengan kriteria adalah perusahaan 

yang telah dan masih tercatat (listed) pada LQ 45 di BEI pada Januari tahun 2008 s/d. 

Desember 2009. Serta data tersedia untuk dianalisis. 

Analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah dengan menggunakan analisis 

regresi berganda, uji asumsi klasik, uji t, uji F.  

Dari hasil analisis diperoleh hasil bahwa:1) secara parsial terdapat pengaruh signifikan 

dan positif antara nilai kurs terhadap return saham ;2) terdapat pengaruh signifikan dan 

negatif antara tingkat suku bunga dan return saham ; 3) dan tidak terdapat pengaruh 

antara tingkat inflasi terhadap return saham ; 4) secara simultan terdapat pengaruh antara 

tingkat suku bunga, nilai kurs dan tingkat inflasi terhadap return saham   

 

Kata kunci : tingkat suku bunga, tingkat inflasi, nilai kurs dollar, return saham, 

perusahaan LQ 45, BEI 
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