ABSTRACT

Accounting income is a performance measure widely used by many parties
such as companies, investors, creditors, and others. Accounting profit which is
usually used as performance measures are net income, operating income, and gross
profit. This study attempted to determine which variables of the three accounting
income that is net income, operating profit and gross profit which has the strongest
influence on stock returns.

The sampling technique was purposive sampling method with the acquisition
of the final sample of 24 companies listed in Indonesia Stock Exchange in 2006 and
2007. Data were analyzed using linear regression and continuing with the classic
assumption test and outlier tests.

Results showed that during the years 2006 and 2007 net income variable (net
income) in fact have the strongest influence on stock return variables compared with
other independent variables that affect stock returns.
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ABSTRAK

Laba akuntansi merupakan ukuran kinerja yang sering digunakan oleh banyak
pihak seperti perusahaan, investor, kreditor, dan lain-lain. Laba akuntansi yang
biasanya digunakan sebagai ukuran kinerja adalah laba bersih, laba operasi, dan laba
kotor. Penelitian ini berusaha untuk mengetahui variabel manakah dari ketiga laba
akuntansi yakni laba bersih, laba operasi, dan laba kotor yang mempunyai pengaruh
paling kuat terhadap return saham.

Teknik pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling
dengan perolehan sampel akhir sebanyak 24 perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia pada tahun 2006 dan 2007. Teknik analisis data menggunakan regresi
linear berganda yang dilanjutkan dengan uji asumsi klasik dan uji outlier.

Hasil penelitian menunjukkan selama tahun 2006 dan 2007 variabel laba
bersih (net income) ternyata mempunyai pengaruh paling kuat terhadap variabel
return saham dibandingkan dengan variabel independen lainnya yang mempengaruhi
return saham.

Kata kunci : Laba Kotor, Laba Operasi, Laba Bersih, dan Return Saham
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