ABSTRACT

Investing activities currently carried out by many circles. Potential investors can
invest in capital market, where trading activity of financial instruments for
companies that go public. Many investors prefer invest in stocks, because stocks
provide an attractive return on investment, but the level of risk is too high. In order
to make the right investment election, we need a financial statement analysis.
Analysis tool commonly used is ratio analysis. This study uses three ratio analysis,
the liquidity ratio is represented by the Current Ratio (CR), solvability ratio
represented by the Debt Equity Ratio (DER), and profitability ratios are represented
by the Return On Assets (ROA). This study aims to determine the significant
influence of financial performance in the form of CR, DER, and ROA partially or
simultaneously to the stock price index of LQ45. The sample used as many as
nineteen issuers who always entered the elections LQ45 period 2006-2009. Method
of data collection is done by downloading in www.idx.co.id and
www.yahoofinance.com site.

This study uses the method of hypothesis testing and processed through
multiple linear regression statistical test. The results showed that partially, only CR
and ROA variables that significantly influence stock prices. Meanwhile,
simultaneously, the variables CR, DER, and ROA significantly influence stock prices.
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ABSTRAK

Kegiatan berinvestasi saat ini banyak dilakukan oleh berbagai kalangan. Para calon
investor dapat melakukan investasi di Pasar Modal, yaitu tempat kegiatan
perdagangan instrumen keuangan bagi perusahaan yang go public. Banyak dari
investor yang melakukan investasi pada saham, karena saham memberikan tingkat
pengembalian investasi yang menarik, namun tingkat resikonya pun tinggi. Agar
dapat melakukan pemilihan investasi dengan tepat, maka diperlukan suatu analisis
laporan keuangan. Alat analisis yang umum dipakai adalah dengan menggunakan
analisis rasio. Penelitian ini menggunakan tiga analisis rasio, yaitu liquidity ratio
yang diwakilkan oleh Current Ratio (CR), solvability ratio yang diwakilkan oleh
Debt Equity Ratio (DER), dan profitability ratio yang diwakilkan oleh Return On
Assets (ROA). Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh signifikan kinerja
keuangan yang berupa CR, DER, dan ROA secara parsial maupun bersama-sama
terhadap harga saham indeks LQ45. Sampel yang digunakan sebanyak sembilan
belas emiten yang selalu masuk dalam pemilihan indeks LQ45 periode 2006-2009.
Metode pengumpulan data dilakukan dengan men-download situs www.idx.co.id dan
www.yahoofinance.com.

Penelitian ini dilakukan dengan metode pengujian hipotesis dan diolah
melalui uji statistik regresi linear berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
secara parsial, hanya variabel CR dan ROA yang berpengaruh signifikan terhadap
harga saham. Sedangkan secara simultan, variabel CR, DER, dan ROA berpengaruh
signifikan terhadap harga saham.

Kata kunci: Current Ratio, Debt Equity Ratio, Return On Assets, Harga Saham.
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