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ABSTRACT 

 
Using the modified model of Dechow et. al (1998), this research investigates the role 

of aggregate earning, current cash flows, and accruals in predicting future cash 

flows. The sample consists of 61 firms listed in Indonesia Stock Exchange (IDX) from 

2005 to 2009. The statistic method used to test on the research hypothesis is multiple 

regression. 

          The results show that both aggregate earning and current cash flows are good 

in predicting future cash flows, but current cash flows has more predictive ability. 

This is because aggregate earnings mask the information about the predictive ability 

of earning components (Barth et. al, 2001). As predicted, dissagregating earnings 

into cash flows and aggregate accruals increase the predictive ability of earnings. 

Further, by dissagregating earnings into cash flows and six accrual components—

change in accounts receivable, change in accounts payable, change in inventory, 

depreciation, amortization, and other accruals—significantly enchances the 

predictive ability of earnings. 

 

Keyword: predictive value, cash flows, aggregate earning, and disaggregate 

earning. 
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ABSTRAK 

 

Dengan menggunakan modifikasi model Dechow et. al (1998), penelitian ini 

meneliti peran dari laba agregat, aliran kas sekarang, dan akrual dalam memprediksi 

aliran kas masa depan. Sampel terdiri dari 61 perusahaan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) dari tahun 2005 sampai 2009. Metode statistik yang digunakan 

untuk menguji hipotesis penelitian adalah regresi berganda. 

          Hasilnya menunjukkan bahwa baik laba agregat maupun aliran kas sekarang 

mempunyai kemampuan yang baik dalam memprediksi aliran kas masa depan, tetapi 

aliran kas sekarang mempunyai kemampuan prediksi yang lebih baik. Hal ini 

disebabkan laba agregat menutupi informasi mengenai kemampuan prediksi dari 

komponen-komponen laba (Barth et. al, 2001). Sesuai prediksi, dengan memecah 

laba ke dalam aliran kas dan akrual agregat dapat meningkatkan kemampuan prediksi 

dari laba. Lebih lanjut lagi, dengan memecah laba ke dalam aliran kas dan enam 

komponen akrual—perubahan piutang usaha, perubahan hutang usaha, perubahan 

persediaan, depresiasi, amortisasi, dan akrual lainnya—dapat meningkatkan 

kemampuan prediksi laba secara signifikan. 

 
Kata kunci: nilai prediktif, aliran kas, laba agregat, dan laba disagregat. 
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