ABSTRACT

The extent to which voluntary disclosure could minimize the cost of equity capital of
firms has been an interesting problem. Until today, the results haven’t come to a
compromise. That is why this study is conducted to find out whether voluntary
disclosure, market beta, and market value of equity have partially effects on cost of
equity capital. Thirty-eight finance companies were chosen as samples in this study
through purposive sampling method. One year observation was taken which is on
year 2009. The results show that, of the three variables selected, only market beta
has significant effect on cost of equity capital while the other two have none.

Keywords: Voluntary diclosure, market beta, market value of equity, and cost of
equity capital

vii Universitas Kristen Maranatha



ABSTRAK

Sejauh mana pengungkapan secara sukarela yang dilakukan oleh perusahaan dapat
menurunkan cost of equity capital perusahaan menjadi permasalahan yang menarik
perhatian banyak pihak. Hingga kini, hasil penelitian yang ada belum mencapai suatu
kesepakatan. Oleh sebab itu, penelitian ini bertujuan untuk menguji adakah pengaruh
secara parsial luas pengungkapan sukarela, beta pasar, dan nilai pasar ekuitas
perusahaan terhadap cost of equity capital. Sampel pada penelitian ini berjumlah 38
perusahaan yang bergerak pada sektor keuangan yang dipilih dengan metoda
purposive sampling. Perioda waktu yang diambil hanya satu tahun yaitu tahun 2009.
Hasil penelitian menunjukkan bahwa hanya variabel beta pasar yang berpengaruh
secara signifikan terhadap cost of equity capital sedangkan kedua variabel lainnya
tidak berpengaruh secara signifikan.

Kata kunci: Luas pengungkapan sukarela, beta pasar, nilai pasar ekuitas perusahaan,
dan cost of equity capital
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